
 

אשר מתכננת להרחיב את התכנית , עתידה להיות שנה משמעותית עבור פלוריסטם 7102

לטיפול בטרשת עורקים חמורה בגפיים בינלאומי  III הקלינית שלה עם ניסוי קליני שלב 

, ב ובאירופה"לאחרונה קיבלה פלוריסטם אישורים לתחילת הניסוי בארה(. CLI)תחתונות 

החברה ממשיכה להתקדם בניסוי הקליני , בנוסף. 7102אשר יחל במחצית הראשונה של 

החברה , בנוסף. 7102אשר גיוסו הושלם בינואר , (IC)לטיפול בצליעה לסירוגין  IIשלב 

אשר אוכלס במלואו , (IC)לטיפול בצליעה לסירוגין  IIממשיכה להתקדם בניסוי הקליני שלב 

 . 7102הנתונים ממנו צפויים להתקבל בתחילת ; 7102בינואר 

 סוף השנה

 דצמבר

      הכנסות
 (דולר' מ)

 רווח לפני מס
 (דולר 'מ)

 *למניה רווח
 (דולר)

 דיבידנד
 (דולר) למניה

 רווח מכפיל

 (x) 

 )%(תשואה 

6051/ 6.0 (70.2) (6../) 6.66 N/A N/A 

60510 7.2 (7..7) (6.70) 6.66 N/A N/A 

06/17e 6.6 (70..) (6..6) 6.66 N/A N/A 

06/18e 6.6 (01./) (6.01) 6.66 N/A N/A 

 . ותשלומים מבוססי מניות ד פעמייםסעיפים ח, מוחשייםנכסים בלתי הפחתה של  ולא כוללים ,ורווח למניה מנורמלים רווח לפני מס: *הערה

 מוכן CLI-המחקר ל

של פלוריסטם  IIIבריטניה וגרמניה כבר אישרו את הניסוי הקליני שלב , ב"רשויות הרפואה בארה

זוהי התפתחות משמעותית מכיוון שהמחקר בנוי כך שהוא אמור לאפשר . CLI-עבור הטיפול ב

התוצאה הנמדדת במחקר . חולים 7/6ב באמצעות מחקר אחד בן "האישור לתרופה באירופה ובאר

מה שאמור לשפר את הניתוח , .מידת השרידות של החולים מבלי שעברו קטיעה או מוותתהיה 

המחקר צפוי להתחיל בחציון הראשון של . הסטטיסטי ולבכך לאפשר גודל המחקר קטן יחסית

לאחר , המואץ באירופה אשר עשוי לאפשר התקבל מחקר זה למסלול הרגולטורי, במקביל. 7612

  . אישור אירופאי לשיווק מוקדם של התרופה, גיוס של מחצית מהמטופלים

 חברה חדשה שתתמוך בפיתוחים יפניים

 Sosei Corporate Ventureלאחרונה פלוריסטם חתמה על מסמך הבנות מחייב עם חברת 

Capital  לצורך הקמת חברה שתפתח את תרופתPLX-PAD למחלת ה-CLI בתמורה . ביפן

 11תקבל את היתרה עבור  Sosei; מהחברה ומהתמלוגים %/.פלוריסטם תקבל , לרשיון המוצר

התכנית היא לבצע . המהווה סכום שצפוי להספיק למימון הפיתוח הקליני של התרופה, מיליון דולר

מותנה לתרופה דרך אשר אמור להספיק לצורך אישור שיווק , חולים /2בן  IIמחקר קליני שלב 

 . PMDAהמסלול הרגולטורי לרפואה משקמת של ה 

 במלואו גויס IC-מחקר ה

החברה אכלסה במלואו את  7612בינואר  17נכון לתאריך , לאחר שנים רבות של קשיים באכלוס

המחקר ימדוד את מרחק (. IC)עבור צליעה לסירוגין  PLX-PAD-לתרופת ה IIהניסוי הקליני שלב 

לפיכך אנו . PLX-PADשנה אחת לאחר הזרקת תאי , סימלי בהשוואה למדד הבסיסההליכה המק

 . 7612מצפים שהמחקר יסתיים בראשית 

 (ח"מיליון ש 512)מיליון דולר  051-הפחתה ל: הערכה

דולר למניה בסיסית  1.00או ( ח"מיליון ש 02/)מיליון דולר  1/0-אנו מפחיתים את הערכתנו ל

דולר  1.22או , (ח"מיליון ש .02)מיליון דולר  127זאת לאחר הערכה ראשונית של , (ח"ש 0.71)

זאת בעיקר עקב הפחתה בצפי המזומנים בעקבות העיכוב בהשלמת . למניה בסיסית( ח"ש 2.61)

החברה ביצעה , תחת זאת. Zheshang Venture Capitalמיליון דולר מחברת  6.ל סך השקעה ע

מה שמביא את צפי , מיליון אופציות /.2-מיליון מניות ו 10.1מיליון דולר תמורת  /12.7הנפקה של 

מיליון דולר לרבעון השני של  0.0החברה דיווחה על הפסד בסך . מיליון דולר 2.0.-המזומנים ל

 .מיליון דולר ברבעון הקודם ..0-בהשוואה ל ,7612

 

 

  פלוריסטם תרפיוטיקס
 

 סקירה ראשונית

 פארמה וביוטק

 

 משמעותית 7612מוכנים לשנת 
 
  7102 בפברואר 28  

 /₪$1.12 4.02 * מחיר

 /$108m ₪'מ410   שווי שוק

 פברוארב -27ב תומחר *

$3.75/ ₪ 

לסוף ( 'מ, ₪)  נטו מזומנים
  7610דצמבר  

71.. 

 

 'מ 00.1 מונפקות מניות

 22% היצע צף

 PSTI לומיס
  

 NASDAQ בורסה ראשית

 TASE בורסה משנית
 

 ההמני ביצועי מחיר

 
 

% 1m 3m 12m 

 (13.2) (..70) (..7) שנוי במחיר

 (17.3) (6.0.) (0./) (Nasdaq)ל  יחס
 

 $1.10 $1.85 נמוך5שבועות גבוה 7/
 

 תיאור העסק

פלוריסטם הינה חברת ביוטק הממוקמת בישראל  

המופקים ומתמקדת בפיתוח תרופות מבוססות תאי גזע 

עבור  PLX-PADהחברה מקדמת את התרופה . מהשליה

 IIIשלב יחד עם מחקר , (CLI)  של הגף חמורה איסכמייה

כמו כן מקודמת התרופה . שברי ירךשיקום לאחר על 

PLX-R18  מחלת קרינה חריפה והשתלת מח עצםעבור. 

 

 

 ארועים עתידיים

7612סוף חציון ראשון  III - CLI שלב תחילת  
 

 

 מחצית שניה 7610

בהמתנה לפגישה עם  III - FNFשלב תחילת 
  FDA-ה
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2018e 2017e 2016e 2015 2014 (אלפי $)

US GAAP US GAAP US GAAP US GAAP US GAAP  השנה סוף31יוני 

והפסד רווח

0 0 2,847 379 379 הכנסות

0 0 (100) (13) (11) ההכנסות עלות

0 0 2,747 366 368 גולמי רווח

( 31,835) (22,772) (19,580) (19,173) (19,542) ופיתוח מחקר הוצאות

( 7,151) (6,810) (6,486) (6,460) (8,676) וכלליות הנהלה מכירה הוצאות

( והפחתות פחת מסים ריבית לפני רווח          (29,752)          (27,341)          (25,469)          (31,530)          (40,872

( 38,985)          (29,582)          (23,319)          (25,267)          (27,850)          ) ניטין לפני  תפעולי רווח)וחריגים המו

0 0 0 0 0 של הפחתות נכסים  מוחשיים בלתי 

0 0 0 0 0 חריגים/ אחר

( 38,985) (29,582) (23,319) (25,267) (27,850) תפעולי רווח

( 2,524) 276 73 590 918 נטו ריבית, 

0 0 0 0 0 ) נוי שי של הוגן בשווי   אחר)אופציה כתבי 

 מס לפני רווח)מנורמל(          (26,932)          (24,677)          (23,246)          (29,306)          (41,509)

(41,509)          (29,306)          (23,246)          (24,677)          (26,932)          ) IFRS(מס לפני רווח 

0 0 0 0 0 מס

0 0 0 0 0 הנדחה המס

( 41,509) (29,306) (23,246) (24,677) (26,932)  מס לאחר רווח)מנורמל(

(41,509) (29,306) (23,246) (24,677) (26,932)  ) IFRS(מס לאחר רווח 

0 0 0 0 0

100.42            97.50              79.55              70.28              63.51              ) `  ממוצע מניות מספר)מ

(41.33)            (30.06)            (29.22)            (35.11)            (42.40)            )  רווח)הפסד( למניה-  מנורמל)$

(0.41)              (0.30)              (0.29)              (0.35)              (0.42)                ) $(  ( IFRS)  רווח)הפסד( למניה- 

0 0 0 0 0  למניה דיבידנד)$(  

0 0 0 0 0

N/A N/A N/A N/A N/A )%( מרווח  גולמי

N/A N/A N/A N/A N/A  והפחתות פחת מסים ריבית לפני רווח על מרווח)%(

N/A N/A N/A N/A N/A )%(  ) ניטין לפני  תפעולי מרווח)וחריגים המו

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 מאזן

נכסים            12,036            11,287            10,345            13,835            13,644 קבועים 

0 0 0 0 0 נכסים מוחשיים בלתי 

8,735 8,926 9,216 10,173 10,823 נכסים מוחשיים 

4,909 4,909 1,129 1,114 1,213 אחר

נכסים            61,987            56,868            35,596            29,488            23,425 שוטפים 

0 0 0 0 0 ניירות ערך 

0 0 2,228 1,691 2,263 חייבים

22,702 28,765 32,750 53,119 58,819  מזומנים

723 723 618 2,058 905 אחר

( שוטפות התחייבויות            (7,397)            (6,183)            (5,775)          (10,422)            (7,604

( 7,604) (10,422) (5,775) (6,183) (7,397) זכאים

0 0 0 0 0 קצר לטווח הלוואות

( שוטפים לא התחייבויות            (4,503)            (3,829)            (2,010)            (1,928)          (36,928

( 35,000) 0 0 0 0 ארוך לטווח הלוואות

( 1,928) (1,928) (2,010) (3,829) (4,503) ארוך לטווח אחרות התחייבויות

( נטו            62,123            58,143            38,156            30,973            (7,463 נכסים,   

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 מזומנים תזרימי

( שוטפת מפעילות מזומנים תזרימי          (19,121)          (20,605)          (18,522)          (17,615)          (39,368

0 0 0 0 0 נטו ריבית, 

0 0 0 0 0 מס

( 1,695) (1,750) (1,750) (831) (1,573) הון הוצאות

0 0 0 0 0 שות/גריעות רכי

0 16,219 807 17,201 12,624 מימון

0 0 0 0 0  דיבידנדים

0 0 0 0 0 אחר

( 41,063) (3,146) (19,465) (4,235) (8,070) נטו מזומנים תזרימי, 

( )מזומנים(          (54,213)          (58,819)          (53,119)          (32,750)          (28,765 נטו חוב פתיחת\ 

0 0 0 5 0 נית חכירה מכירה מסוג מימו

0 0 0 0 0 החליפין בשער תנועות

0 (839) (904) (1,470) 12,676 אחר

)מזומנים(          (58,819)          (53,119)          (32,750)          (28,765)            12,298 נטו חוב סגירת\ 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

מנת -מנהלי קרנות ובנקים להשקעות מהמובילים בעולם על, חברותאשר עובדים יחד עם , אנליסטים ומומחים להשקעות 166לחברה צוות של מעל . חברת ייעוץ ההשקעות אדיסון הינה העתיד של קשרי משקיעים עם חברות
ידי -פעילותה של אדיסון מאושרת ומפוקחת על. וולינגטון וסידני, פרנקפורט, ניו יורק, להם אנו מספקים שירותים ממשרדינו המצויים בלונדון, חברות ומשקיעים 066-בין לקוחותינו הקבועים למעלה מ. לתמוך בפעילותם בשוקי ההון

רישום ' מס, FSP)אדיסון ניו זילנד רשומה במרשם נותני שירותיים פיננסיים בניו זילנד . זילנדית של אדיסון-הינה חברת בת ניו( אדיסון ניו זילנד)מ "בע( ניו זילנד)' אדיסון אינווסטמנט ריסרץ(. FCA)הרשות להתנהלות פיננסית 
אדיסון (. SEC)ידי הוועדה לניירות ערך ובורסות -ומפוקחת על, הינה חברת בת אמריקאית של אדיסון( ב"ארה. )אינק' אדיסון אינווסטמנט ריסרץ. או גנריים בלבד5לליים וומורשית במתן שירותי ייעוץ פיננסיים כ( /702/6

אדיסון גרמניה הינה ישות מסונפת של אדיסון . ידי הוועדה האוסטרלית לניירות ערך ובורסות-קחת עלואינה מפו, הינה חברת בת אוסטרלית של אדיסון( 0062/200רישום ' מס( )אדיסון אוסטרליה)מ "בע' אינווסטמנט ריסרץ
  www.edisongroup.com(. 0200700)מ "בע' אינווסטמנט ריסרץ

 אדיסון ישראל – תניית פטור
" המשתתפת", "הבורסה", "התכנית" –להלן בהתאמה )ומשתתפות בתכנית , בלהלן גילוי בנוגע לתכנית להעלאת מודעותם של משקיעים בחברות ציבוריות בסקטור הטכנולגיה והביומד הרשומות בבורסה לניירות ערך בתל אבי

אשר "( ההסכם"להלן )חתמה על הסכם עם הבורסה "( אדיסון"ו" אדיסון ישראל" –להלן בהתאמה )מ "בע' חברת הבת הישראלית של אדיסון אינווסטמנט ריסרץ, מ"בע( ישראל)' אדיסון אינווסטמנט ריסרץ"(. המשתתפות"או 5ו
וכן , (Magna"( )ע"רנ"להלן )באתר האינטרנט של הרשות לניירות ערך , (Maya)נט של הבורסה ניתוח זה יופץ ויפורסם באתר האינטר"(. הניתוחים"או " הניתוח"להלן )מטרתו לספק ניתוח מחקרי בנוגע למשתתפות ובכפוף לתכנית 

ל אירוע מהותי הנוגע ח מיידי על קיומו ש"ויעודכן בהתאם לצורך לאחר פרסום דו, חות כספיים רבעוניים או שנתיים"לאחר פרסום דו, הניתוח עבור כל משתתפת יפורסם לכל הפחות ארבע פעמים בשנה. באפיקי הפצה נוספים
בכפוף . והבורסה תעביר תשלומים אלה ישירות לאדיסון, ידי המשתתפות ישירות לבורסה-תשלומים אלה ישולמו על. אדיסון ישראל זכאית לקבל תשלומים עבור מתן שירותי מחקר השקעות, כפי שמפורט בהסכם. למשתתפת

הניתוחים יכללו תיאור של , כמפורט בהסכם ובכפוף לתנאים המצויים בו 6,666$/-666$,/. ינועו בטווח שבין, להם תהיה אדיסון זכאית עבור כל משתתפתהתשלומים השנתיים , לתנאים והעקרונות המפורטים בהסכם
כולל , בה העסקית בה פועלת המשתתפת ומעמדה של המשתתפת בתוך סביבה עסקית זוהסבי; קניין רוחני רלוונטי; מוצרים; הנהלה; בעלי מניות: תיאור זה יעסוק בין היתר בנושאים כגון. המשתתפת ושל פעילויותיה העסקיות

בהתאם לסוג ) ח מחקרי"בדו( כמפורט להלן)וכל נושא אחר בו נדרשת נקודת המבט המקצועית של אדיסון , וכן תחזית בנוגע להתפתחויות עתידיות במצבה הפיננסי; תיאור של מצבה הפיננסי בעבר ובהווה; מגמות נוכחיות וחזויות
ח מחקר השקעות "לכל דו. הניתוח יכלול נספח של ניתוח מדעי מאת מומחה בתחום מדעי החיים, ככל שיידרש. ואשר עשוי להשפיע על החלטתו של משקיע סביר השוקל השקעה בניירות ערך של המשתתפת, (ח שפורסם"הדו

בהם לא חל שינוי מהותי , חות עדכון קצרים"דו. יכללו דיון וניתוח מעמיקים, חות בהם חל שינוי מהותי בהמלצת ההשקעה"וכן דו, חות המלאים"הדו. ח"ם בדוהמפרטת את עיקרי הנושאים הנידוני, "תמצית מחקר השקעות"תצורף 
ע או בכל בורסה אחרת "ת ציבוריות כדי להוות אישור או הסכמה של הבורסה או של רנאין בהסכם עם הבורסה בנוגע להשתתפותה של אדיסון בתכנית לצורך ניתוח מחקרי של חברו. יכללו דיון הערכה מקוצר, בהמלצת ההשקעה

אי , סתירה בכל מקרה של. ח גם בשפה העברית"יפורסם סיכום דו. ח או להמלצות המצויות בו"או כל רשות רגולטורית ערך אחרת שמסדירה את הנפקת מניות על ידי החברה באשר לתוכנו של הדו, שעליה מניות החברה רשומות
(. FCA)ידי הרשות להתנהלות פיננסית -אדיסון מפוקחת על. ח סיכום בשפה העברית"הערה בנושא זה תופיע בכל דו; תגבר נכונותו של הגרסה האנגלית –ח באנגלית לבין הסיכום שלו בעברית "עמימות או שונות בין הדו, התאמה

גם במקרה של המלצה בעל )מכיל הצהרה ברורה ובולטת ( 7-ו; מזוהה באופן ברור כחומר שיווקי( 1: לוודא כי מחקר זה, עצמאי-המפיקה ומפיצה מחקר בלתי, ל אדיסוןע: בספר ההתנהלות העסקית 17פרק , 7...17פי סעיף -על
-כללי הקידום הפיננסי תקפים לגבי מחקר בלתי. איסור במסחר לפני הפצת מחקר ההשקעותאינו כפוף לכל ( ב-ו; חות מחקר השקעות"לא הוכן בכפוף לדרישות החוק המיועדות לקדם את עצמאותם של דו( א: כי המחקר( פה

 .ומתייחסים אליו כאילו היה חומר שיווקי, עצמאי

 'אדיסון אינווסטמנט ריסרץ –תניית פטור 

ח "כל המידע בו נעשה שימוש לצורך פרסום דו. ידי אדיסון לצורך פרסום ברחבי העולם-ח הוכן והופק על"הדו; בתל אביב בורסה לניירות ערך הידי -ח זה הוזמן על"דו. 7610מ "בע' כל הזכויות שמורות לאדיסון אינווסטמנט ריסרץ
ייתכן וניירות הערך . מחקר באדיסון נכון לזמן פרסומןח זה הינן של מחלקת ה"חוות הדעת המצויות בדו. ח זה"עם זאת איננו מבטיחים את דיוקו או את שלמותו של דו; זה נלקח ממקורות הזמינים לציבור ואשר ידועים כאמינים

כפי שהם " לקוחות סיטונאיים"ידי אדיסון אוסטרליה והגישה אליו מיועדת אך ורק ל-מחקר זה הופק באוסטרליה על. או לקטגוריות משקיעים מסויימות, המתוארים במחקר ההשקעות אינם זמינים למכירה בכל תחומי השיפוט
ב "אדיסון ארה. ב רשומה בוועדה לניירות ערך ובורסות כיועצת השקעות"אדיסון ארה. ומיועד למשקיעים מוסדיים אמריקאיים גדולים בלבד, ב"ידי אדיסון ארה-ב על"המחקר מופץ בארה. אגידים האוסטרלימוגדרים בחוק הת

כיוון שכך אדיסון איננה מציעה או מספקת מידע מותאם . וכן על חוקים תואמים בכל מדינה ומדינה, 1006-ועצי ההשקעות מלחוק י( 11)(a)767בכפוף לסעיף , מהגדרתה כיועצת השקעות" החרגת המפרסמים"מסתמכת על 
נוי או מנוי פוטנציאלי לדעת כי אין לראות באתר האינטרנט על כל מ, כמו כן. ואין לראות בו ככזה בשום צורה, אינו מיועד להיות ייעוץ מותאם אישית, או מידע אשר נלקח מאתר האינטרנט שלנו, המידע אותו אנו מספקים. אישית

וכן , (לשימוש בתפקידם כיועצי השקעות או ברוקרים)המחקר במסמך זה מיועד עבור יועצי השקעות או ברוקרים מקצועיים תושבי ניו זילנד . ידינו כשידול לבצע או לניסיון לבצע כל עסקה בניירות ערך-שלנו או במידע המסופק על
אישרור או , מכירה, מסמך זה אינו מהווה שידול או תמריץ לקנייה(. לחוק זה (c) ,(b) ,(a)(1) (c)/כמתואר בסעיפים ( )FAA) 7662-כפי שהם מוגדרים בחוק יועצי ההשקעות מ" לקוחות סיטונאיים"בור משקיעים מנוסים המהווים ע

, מסמך זה מהווה חומר שיווקי FCA-לפי כללי ה. זה מופק למטרות מידע בלבד ואין לראות בו הצעה או שידול להשקעה בכל נייר ערך המוזכר בו או בנושא שלו מסמך. חיתום של כל נייר ערך המוזכר במסמך זה או בנושא שלו
קבוצת אדיסון אינה . אדיסון מנהיגה מדיניות מגבילה בנוגע למסחר אישי. השקעותואינו כפוף לכל איסור במסחר לפני הפצת מחקר , והוא לא הוכן בהתאם לדרישות החוק המיועדות לקדם את עצמאותם של מחקרי השקעות

ייתכן כי . אמורעובדים וקבלנים מטעם אדיסון מחזיקים בפוזיציות כ, מפקחים, ייתכן כי מנהלים, עם זאת. ומתוך כך אינה מחזיקה בפוזיציות כלשהן לגבי ניירות ערך אלה, ח זה"עוסקת בהשקעות בניירות הערך המוזכרים בדו
ייתכן ויהיה קשה , כמו כן. והינו חשוף לתנודות משמעותיות ופתאומיות, ח זה עשוי ליפול או לעלות"ערכם של ניירות הערך המוזכרים בדו. ח זה"אדיסון או שותפותיה מספקות או מקבלות שירותים מחברה כלשהי המוזכרת בדו

מידע צופה פני עתיד כלשהו או הצהרות כלשהן המופיעים . ביצועי עבר אינם מהווים בהכרח אינדיקציה לביצועים בעתיד. ח זה"וייק בנוגע לערכם של ניירות ערך המוזכרים בדולמכור או להשיג מידע מד, ואף בלתי אפשרי לקנות
חוסר ודאות וגורמים אחרים אשר עלולים להביא , ולפיכך הינם כרוכים בסיכונים ידועים ובלתי ידועים; הגדרהאו הערכות של כמויות אשר אינן ניתנות ל, תחזיות של תוצאות עתידיות, ח זה מכילים מידע המבוסס על הנחות"בדו

כלליים בלבד ואין בו כדי להוות המלצה או חוות  והוא מיועד לצרכי מידע, ח זה הינו אופי כללי"אופי תוכנו של דו, FAA-לצרכי ה. הביצועים או ההישגים בפועל של תוכנם יהיו שונים מהותית מהציפיות הנוכחיות, לכך שהתוצאות
ידי אדיסון -על" שירות כללי"מיועד אך ורק לצורך מתן , וככל שמופיע בו ייעוץ פיננסי כלשהו, "שירות מותאם אישית"הפצת מסמך זה אינה מהווה . של ניירות ערך( וכן הימנעות מרכישה או מכירה)דעת ביחס לרכישה או מכירה 

, על שותפיה וקבלניה –אדיסון , פי החוק-ככל שמתאפשר על. אין להסתמך עליו לצורך ביצוע החלטת השקעה, כיוון שכך(. מבלי לקחת בחשבון את מצבו הפיננסי או יעדיו האישיים של אדם מסויים כלשהו, כלומר) FAA-כמוגדר ב
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