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Scale research report – Initiation 

Eine Welt mit neuen Oberflächen 

Nanogate erzielt seit 2014 herausragendes Wachstum. Das Unternehmen 
konnte seine Einnahmen verdoppeln und das Planziel von 100 Mio. € 
infolgedessen früher als erwartet erreichen. Grund dafür sind eine Reihe 
von Übernahmen. Dadurch entstand ein vertikal integriertes Unternehmen, 
das Komponenten mit den optischen Eigenschaften von Glas oder der 
Strapazierfähigkeit und dem Glanz von verchromten Teilen entwirft und 
herstellt. Zudem wird damit der lukrative nordamerikanische Markt für die 
Gruppe erschlossen. 

Erfolgreiche Umsetzung der Strategie im FJ16 
Im FJ16 gab die Geschäftsführung zwei Übernahmen bekannt, von denen jede 
eine wesentliche strategische Zielsetzung erfüllt. Mit der ersten Übernahme, dem 
Plastikspezialisten Goletz im April 2016, werden die Herstellungs- und 
Verglasungsfertigkeiten der Gruppe für kleinere und mittelgroße, vorwiegend im 
Design verwendete Plastikkomponenten wesentlich gestärkt. Infolgedessen konnte 
ein mehrjähriger Liefervertrag im Wert von über 20 Mio. € für Plastikkomponenten 
mit optisch hochwertigen Oberflächen mit einem Luxusautomobilhersteller 
abgeschlossen werden. Die zweite Übernahme, das Anfang 2017 gekaufte US-
Unternehmen Jay Plastics, erschließt eine Plattform für die Expansion in 
Nordamerika und ermöglicht einen steilen Anstieg der Gruppeneinnahmen ab dem 
FJ17. Im September 2016 wurden die Produktionsanlagen für die neue, moderne 
Metallbehandlung mit N-Metals® Chrome eröffnet. 

Mittelfristig geplante Einnahmen von 100 Mio. € 
frühzeitig erreicht 
Der Umsatz stieg im FJ16 im Jahresvergleich um 24 % auf einen Rekordwert von 
112,5 Mio. €, gestützt durch eine starke Nachfrage nach hochentwickelten Metallen 
und Polymeren sowie durch den Goletz-Erwerb. Infolgedessen konnte die Gruppe 
das 2014 mit dem Start des Wachstumsprogramms Phase5 gesetzte mittelfristige 
Ziel verdoppelter Einnahmen früher als geplant erreichen. Das EBITDA stieg um 
21% auf 12,4 Mio. €, ein weiterer Rekord, ungeachtet der erhöhten 
Investitionskosten für technische Leistungsfähigkeit und Erwerbungen. 

 

 
 
 

Nanogate Moderne Materialtechnologie   

Kurs* 47,32 €  
Marktkapitalisierung 213 Mio. €   

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code N7G 

Börsennotierung XETRA 

Ausgegebene Aktien 4,5 Mio. 

Nettoverschuldung am 31. Dezember 
2016 

14,6 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  
Nanogate ist ein führender internationaler Anbieter von 
integrierten Systemen für Hochleistungsoberflächen. Das 
Unternehmen stattet Materialien und Oberflächen mit 
neuen Funktionen und Eigenschaften aus und verbessert 
damit die Wettbewerbsstärke seiner Kunden. 
  

Bull 
 Wandlung zum integrierten Systemanbieter schafft 

große Wachstumsschancen. 
 Durch Vielfalt der Anwendungen besteht Zugang 

zu aufstrebenden Wachstumsmärkten. 
 Erwerb von Jay Plastics stärkt Präsenz in den 

USA. 

Bear 
 Kapitalaufwand für eine Reihe von Übernahmen 
 Kosten der Investition in Technologie und 

Kapazität. 
 Kundenkonzentration. 
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Bewertung: Starkes Wachstum rechtfertigt 
erstklassiges Rating 
Nanogates Aktienpreis hatte im August 2016 weniger als 30 € betragen und ist 
inzwischen angestiegen. Er liegt jetzt über dem Mittelwert unserer Auswahl von 
europäischen Spezialchemieunternehmen und Firmen, die Spezialchemieprozesse 
nutzen, um verschiedenartige Leistungen anzubieten. Demnach herrscht im Markt 
Zuversicht darüber, dass Nanogate sowohl das erwartete Umsatzwachstum aus 
dem Erwerb von Jay Plastics als auch eine bedeutende Verbesserung der EBITDA-
Marge ab dem FJ18 erfolgreich umsetzen wird. 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 90,9 0,6 0,16 0,11 295,8 0,2 
12/16 112,5 3,4 0,70 0,11 67,6 0,2 
12/17e 161,8 4,0 0,56 0,13 84,5 0,3 
12/18e 182,5 6,6 0,96 0,14 49,3 0,3 
Quelle: Bloomberg 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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