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Scale research report – Initiation 

Digitalisierte persönliche Services 

JDC hat sein Kernangebot von Beratung und Vertrieb von 
Finanzdienstleistungen in den vergangenen zwei Jahren völlig neu 
ausgerichtet, um das Unternehmen für Wachstum zu positionieren. Das 
Unternehmen hat eine vollständige digitale Strategie übernommen, um die 
Anforderungen von Endkunden mit einem besseren, effizienteren und 
bequemeren Service zu erfüllen und die Mitglieder seines Brokerpools 
dabei zu unterstützen, dies ebenfalls zu tun. Es hat eine Plattform 
geschaffen, über die bestehende Vertragsportfolios in einem 
erwartungsgemäß schrumpfenden IFA-Markt profitabel konsolidiert 
werden können. 

Sich den Herausforderungen direkt stellen 
Zusätzlich zum direkt an vermögende Kunden bereitgestellten Beratungs- und 
Vertriebsangebot betreibt JDC einen der größten Brokerpools in Deutschland. 
Zurückhaltende Aktivitäten der Endkunden, zunehmende Regulierung und 
internetbasierter Wettbewerb haben alle Druck auf den herkömmlichen 
Vermittlungssektor ausgeübt. Erwartungsgemäß werden viele individuelle 
unabhängige Finanzberater (IFA) in den kommenden Jahren den Markt verlassen. 
JDC hat sein Angebot neu strukturiert und digitalisiert, um diesem Druck 
entgegenzuwirken und auf seiner bestehenden starken Marktpräsenz aufzubauen. 
Die digitalisierte Vertriebs- und Verwaltungsunterstützung für IFAs und deren 
Endkunden zielt auf organisches Wachstum der Endkundenaktivitäten ab und soll 
noch mehr der verbleibenden IFAs für den JDC-Pool gewinnen. Entscheidend ist 
die von JDC erschaffene solide Plattform zur Unterstützung der profitablen 
Konsolidierung von Vertragsportfolios bestehender IFAs. 

Management erwartet anhaltenden starken Fortschritt 
Zunehmende Erwerbungen von Vertragsportfolios 2016 tragen erheblich zum 
Wachstum bei. Organische Maßnahmen zur Steigerung von Kundenaktivitäten 
(Eintritt neuer Broker in den Pool und Übertragungen von Kundenverträgen auf die 
JDC-Plattform) wirken sich ebenfalls positiv aus. Die Einnahmen für das Q1 17 
stiegen im Jahresvergleich um 14 %. Die Profitabilität nahm steil zu. Das 
Management erwartet ein doppelstelliges Einnahmenwachstum und ein 
verdoppeltes EBITDA, mit noch weiteren Zuwächsen 2018. 

 

 
 
 

JDC Group 
Diversifizierte 

Finanzdienstleistungen   

Kurs* 7,30 €  
Marktkapitalisierung 87 Mio. €  

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code A8A 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 11,9 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zum 31. März 2017 

  9,0 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

JDC Group ist ein Finanzdienstleistungsunternehmen, das 
Beratung und Finanzdienstleistungen sowohl direkt für 
Endkunden als auch über unabhängige Mittler zur 
Verfügung stellt. Das Unternehmen betreibt einen der 
größten Brokerpools in Deutschland und erwarb vor 
Kurzem die Vergleichswebsite GELD.de. Digitale 
Beratungs- und Verwaltungsfähigkeiten stehen im Fokus 
einer Strategie, mit der organisches Wachstum gefördert 
und das Unternehmen als ein Konsolidator positioniert 
werden sollen. 
  

Bull 
 Unternehmen erneut auf Kernstrategie 

ausgerichtet. 
 Starke Position zur Unterstützung digitalen 

Investments. 
 Profitable Konsolidierungsmöglichkeit. 

Bear 
 Laut Prognose wird der IFA-Sektor schrumpfen. 
 Niedrige Zinsen machen das Sparen für Kunden 

unattraktiv. Reifer Versicherungsmarkt. 
 Erhöhte regulatorische Belastung. 
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Bewertung: KGV fällt, Profitabilität steigt 
Auf Seite 10 vergleichen wir JDCs KGV mit dem einer Gruppe internationaler 
Unternehmen, die eine Reihe von Merkmalen gemeinsam haben. Konsensdaten 
zufolge wird JDC aufgrund seiner Wachstumsstrategie im Laufe dieses und des 
nächsten Jahres von Verlusten hin zu Gewinnen wechseln. Dies dürfte einen 
rapiden Rückgang des relativen KGV zur Folge haben. Die Konsensschätzungen 
für das Wachstum des Ertrags pro Aktie für 2018 sind die höchsten in der 
ausgewählten Gruppe. Weiter anhaltendes überdurchschnittliches Wachstum bei 
JDC würde das erstklassige Rating schnell erodieren. 
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Konsensschätzungen  
Jahresende Einnahmen 

(Mio. €) 
Gewinn vor 

Steuer 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 75,70 (0,98) (0,16) 0,0 k. A. k. A. 
12/16 78,05 (0,70) (0,11) 0,0 k. A. k. A. 
12/17e 91,60 2,55 0,18 0,0 40,5 k. A. 
12/18e 102,50 4,90 0,34 0,0 21,3 k. A. 
Quelle: Bloomberg-Daten zum 26. Juni 2017 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  

https://register.fca.org.uk/ShPo_FirmDetailsPage?id=001b000000MfYL6AAN
http://www.edisongroup.com/
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