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Scale research report – Update 

FJ16: Schleppender Einsatz der NanoTherm® 
Therapie beeinträchtigt den Umsatz 

MagForce arbeitet weiterhin an der Umsetzung der Strategie, die 
ursprünglich Ende 2013 vorgeschlagen wurde. Die Debatte um die 
Erstattung innerhalb Deutschlands geht weiter, doch eine Ausweitung ins 
restliche Europa steht noch immer im Mittelpunkt, da MagForce die 
Patientenzahlen steigern möchte. In den USA wurde ein zweites klinisches 
Behandlungszentrum in Texas eingerichtet, und das IDE-
Zulassungsverfahren mit der FDA dauert an. Nach dem Berichtszeitraum 
hat das Unternehmen brutto 13,4 Mio. € in Form von Eigen- und 
Fremdkapital aufgenommen, um die Geräteeinführung in der weiteren EU 
zu unterstützen. 

EU: Förderung des Therapieeinsatzes durch eine 
breit angelegte Strategie 
Die Behandlung von Patienten mit der NanoTherm® Therapie führte im FJ16 zu 
einem leichten Anstieg der dazugehörigen Einnahmen auf 176.000 € (2015: 
155.000 €). MagForce beabsichtigt, die Behandlung durch europaweite Einführung, 
verbesserte grenzübergreifende Erstattung, höheres klinisches Bewusstsein und 
Bemühungen um die Erstattung innerhalb Deutschlands zu fördern. MagForce 
räumt ein, dass sich die Anwerbung grenzüberschreitender Patienten als schwierig 
herausgestellt hat; die Einführung in der weiteren EU ist nach wie vor unerlässlich, 
um den Umsatz mit NanoTherm® in der EU anzukurbeln. 

USA: Warten auf die Entscheidung der FDA 
Im FJ16 aktualisierte MagForce USA seine präklinischen Versuche für 
NanoTherm® zur Erfüllung der Anforderungen der FDA. Das Unternehmen wird 
sich um eine Fortsetzung der Debatte im 2. Halbjahr 2017 bemühen, da es die IDE-
Zulassung (Investigational Device Exemption) erzielen möchte. MagForce strebt 
an, seine NanoTherm® Therapie zur Behandlung von Prostatakrebs 2018 in den 
USA auf den Markt zu bringen. 2016 richtete es ein zweites klinisches Zentrum in 
Texas ein (CHRISTUS Santa Rosa Hospital). 

Finanzwerte: Aktivität nach Berichtszeitraum stärkt 
den Barmittelbestand 
Der Barmittelbestand von MagForce wurde nach dem FJ16 durch verschiedene 
Maßnahmen um brutto 13,4 Mio. € gestärkt. Ziel war eine Verbesserung der 
allgemeinen Liquidität und die Unterstützung der Einführung von Geräten in der 
gesamten EU. Der Nettoverlust für die MagForce AG stieg im FJ16 auf 7,2 Mio. € 
(FJ15: 1,5 Mio. €). Das war in erster Linie auf erhebliche Einmalerlöse im FJ15 und 
gestiegene sonstige betriebliche Aufwendungen im FJ16 zurückzuführen 
(insbesondere durch die nicht-zahlungswirksame Wertberichtigung eines 
Konzerndarlehens). 
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Angaben zur Aktie 
Code MF6 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 26,3 Mio. 

Zuletzt gemeldete Netto-Zahlungsmittel  
zum 31. Dezember 2016 

  0,6 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

MagForce ist ein deutsches Unternehmen mit 
europäischer Zulassung für seine nanotechnologiebasierte 
Therapie zur Behandlung von Gehirntumoren. 
NanoTherm® Therapie beinhaltet die Injektion von 
Tumoren mit Nanopartikeln, die dann mit einem externen 
Magnetfeld aktiviert werden und Wärme abgeben. Dadurch 
wird der Tumor thermisch zerstört oder sensibilisiert. 
  

Bull 
 US- und erweiterte EU-Absätze kurzfristig möglich. 
 Technologie ist klinisch validiert. 
 Erfolgsbilanz des CEO. 

Bear 
 Grenzübergreifende Erstattung in der EU ist 

schwierig. 
 US-Zulassung ist für die Markteinführung 

erforderlich. 
 Bisher langsame Entwicklung beim Einsatz der 

Behandlung. 
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Bewertung: Ausrichtung auf neue Märkte zur 
Wertschöpfung 
Mit der Expansion in die weitere EU soll Ende 2017 begonnen werden. Zusammen 
mit den fortschreitenden Vorbereitungen für die Markteinführung in den USA 2018 
dürfte dies kurzfristig zur Realisierung von Wert beitragen. Entscheidend für den 
Erfolg auf beiden Märkten (die US-Zulassung vorausgesetzt) ist die Anwerbung 
einer ausreichenden Anzahl von Patienten. 
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Historische Finanzwerte   
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer* 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie* 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/13 0,0 (6,7) (0,34) 0,0 k. A. k. A. 
12/14 0,0 (7,9) (0,33) 0,0 k. A. k. A. 
12/15 2,6 (4,5) (0,18) 0,0 k. A. k. A. 
12/16 0,5 (7,2) (0,28) 0,0 k. A. k. A. 
Quelle: MagForce-Geschäftsbücher. Hinweis: *Gewinn vor Steuer und Ertrag je Aktie wurden 
normalisiert und schließen die Abschreibung erworbener immaterieller Posten, 
außerordentlicher Posten und anteilsbasierter Vergütungen nicht mit ein. Die Ergebnisse von 
MagForce USA sind in den obigen Zahlen nicht enthalten. 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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