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Scale research report – Initiation 

Refokussierung im Gang 

mic befindet sich noch immer inmitten einer großen und in gewisser Weise 
schmerzlichen Konsolidierungsphase. Es bleibt zu hoffen, dass die großen 
negativen Überraschungen hinter uns liegen. Es liegt jedoch noch keine 
solide Grundlage für eine Bewertung vor. Alle Investitionen von mic 
befinden sich in einem frühen Entwicklungsstadium. Von drei wichtigen 
Unternehmensteilen mit großem Potenzial konnte nur einer einen 
relevanten Gewinn erzielen. 

Bedeutende Neuausrichtung im Gang 
Nach einer Phase ehrgeiziger Expansionspläne, in der das Gesamtvermögen in 
den fünf Jahren bis 2015 um 78 % auf 51,9 Mio. € stieg und das Unternehmen 
scheinbar überforderten, findet jetzt eine Neuausrichtung statt, in der Aktivitäten 
zurückgeschraubt werden. Nach zuvor fünf Investitionsbereichen (zusammen mit 
weiteren davon unabhängigen Investitionen), konzentriert sich mic nun auf drei 
Bereiche mit hohem Potenzial. Von diesen haben Dimensio und Diso mit ihren IT 
Produkten bereits Verträge abgeschlossen. Zu den weiteren Unternehmen mit dem 
höchsten Potenzial gehören PiMON, das mithilfe von Glasfasernetzwerken 
Infrastruktur akustisch überwacht, sowie SHS, das ein automatisiertes optisches 
Überwachungssystem für die Karosserieherstellung in der Automobilindustrie 
besitzt. Die Veräußerung von Unternehmen, die nicht zum Kerngeschäft gehören, 
hat gut begonnen, ist jedoch noch lange nicht abgeschlossen. 

Negative bilanzielle Folgen 
Die Neuausrichtung wurde von einem Wechsel im Management begleitet oder 
möglicherweise dadurch ausgelöst. Dies hatte zwei einschneidende 
Abschreibungsphasen notwendig gemacht – 14,7 Mio. € im ersten Halbjahr 2016 
und etwas unerwartet zusätzliche 12,3 Mio. € im zweiten Halbjahr, was die 
Bilanzsumme beinahe halbierte. Bisher gibt es keine Anzeichen für bilanzielle 
Belastungen, der Handlungsspielraum für mic wird bis zum Abschluss der 
Neuausrichtung jedoch deutlich eingeschränkt sein. 

 

 
 
 

mic Finanzunternehmen    

Kurs* 0,66 €  
Marktkapitalisierung 9 Mio. €  

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code M3BG 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 13,87 Mio. 

Letzte gemeldete Eigenkapitalquote           88% 
 

Beschreibung des Unternehmens  

mic ist eine breit aufgestellte Beteiligungsgesellschaft im 
Technologiebereich, die sich speziell auf groß angelegte 
Datenverarbeitung, automatisierte optische Inspektionen, 
akustische Überwachungen und Belastungskontrollen 
spezialisiert. Über Zwischenholdings hält sie 
Mehrheitsbeteiligungen an Unternehmen. 
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Bewertung: Tiefe Verunsicherung 
Da für 2016 nur vorläufige Zahlen zur Verfügung stehen, ist es beinahe unmöglich, 
die Auswirkungen der Abschreibungen auf den Nettoinventarwert je Anteil 
abzuschätzen. Des Weiteren hat das Veräußerungsprogramm erst kurz vor dem 
Jahresende 2016 begonnen, wodurch bedeutende Transaktionen im ersten 
Halbjahr die Bilanz weiter verändern. Da mic keine Dividende ausschüttet, sind 
ergebnisorientierte Kennzahlen von sehr geringem Wert. Eine gesunde 
Eigenkapitalquote von 88% ist ein zufriedenstellender Faktor für Investoren. 
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Historische Finanzwerte   
Jahres- 
ende 

Nettogewinn 
(Mio. €) 

Gesamtkapital 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

NAV pro 
Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

P/NAV 
(X) 

12/13 (4,69) 34,25 (0,68) 4,99 k. A. 0,13 
12/14 1,27 39,03 0,16 5,05 4,1 0,13 
12/15 1,42 45,40 0,14 4,44 4,7 0,15 
12/16v (29,7) 20,90 (2,14) 1,51 k. A. 0,44 
Quelle: mic data. Hinweis: v = vorläufige Zahlen 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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