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  Scale research report – Update 

Ein neuer Anfang 

Die jüngste Ankündigung scheint das Ende der umfassenderen 
Ambitionen mics einzuläuten. Die neue Unternehmensleitung fokussiert 
sich auf eine einfache Strategie, die darin besteht, aus drei spezifischen 
operativen Geschäftsbereichen Shareholder-Value zu schöpfen. Weitere 
drastische Kostensenkungsmaßnahmen dürften zu einer Schmälerung des 
Betriebsverlusts beitragen, der für das Jahr 2016 auf rund 3 Mio. € 
geschätzt wird. Die Bewertung wird durch das Fehlen von 
Rechnungslegungsdaten für 2016 und andauernde Gespräche über eine 
Refinanzierung erschwert. 

Ein kompletter Führungswechsel 
Der Gründer, Hauptaktionär und Geschäftsführer Claus-Georg Müller legt alle seine 
Aufgaben aus gesundheitlichen Gründen nieder. Der vor Kurzem ernannte 
Betriebsleiter Christian Damjakob ist ebenfalls aus dem Firmenvorstand 
ausgeschieden. Künftig wird Andreas Empl das Unternehmen als alleiniges 
Vorstandsmitglied leiten. Herr Müller verzichtet auf potenzielle Bezüge, darunter 
eine Auszahlung und Darlehen für das Unternehmen. 

Kostensenkungsmaßnahmen stark ausgeweitet 
Das Kostensenkungsprogramm, das bereits mit dem Ziel einer Kürzung von 30 % 
der Stellen ins Leben gerufen wurde, wird stark ausgeweitet. Die derzeitigen 
Büroräumlichkeiten werden aufgegeben, einige Mitarbeiter entlassen und 
Firmenwagen abgeschafft. Der Betriebsverlust 2016 lag wohl bei rund 3 Mio. €, 
sodass diese Einsparungen mit Blick auf das langfristige finanzielle Wohlergehen 
von mic eindeutig erforderlich sind. 

 

 
 

mic Finanzunternehmen   

Kurs* 0,56 € 
Marktkapitalisierung 8 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code M3BG 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 13,87 Mio. 

Letzte gemeldete 
Eigenkapitalquote zu Ende 2016 

88 % 
 

 

Beschreibung des Unternehmens  

mic ist eine breit aufgestellte Beteiligungsgesellschaft im 
Technologiebereich, die sich auf groß angelegte 
Datenverarbeitung, automatisierte optische 
Inspektionssysteme für die Automobilbranche, akustische 
Überwachungen und Belastungskontrollen mittels 
Glasfasernetzen 
  

Bull 
 Hohe Eigenkapitalquote ausgewiesen. 
 Grundlegende strategische Neuausrichtung im 

Gang. 
 Aussichten neuer Technologieunternehmen. 

Bear 
 Verwässerungsrisiko durch Refinanzierung. 
 Verzögerte Berichterstattung 2016. 
 Veräußerungen nicht abgeschlossen. 
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Grundlegende Neuausrichtung auf drei operative 
Geschäftsbereiche 
Künftig wird sich das Unternehmen auf drei spezifische Betriebsbereiche 
konzentrieren, die augenscheinlich die besten Aussichten bieten: 
Datenbanklösungen auf Basis modernster Technologien, automatisierte optische 
Inspektionssysteme für Karosserien bei der Automobilherstellung sowie Systeme, 
die vorhandene Glasfasernetze nutzen, um akustische Überwachungen von 
Leitungen und Bahnlinien zu ermöglichen. Sämtliche anderen Bereiche, die nichts 
mit diesen spezifischen Geschäftsfeldern zu tun haben, werden in nächster Zeit 
veräußert. Mit dem Verkauf der Beteiligung in Höhe von 37 % an Aifotec wurde der 
Veräußerungsprozess bereits eingeläutet. Hierbei wurden 0,71 Mio. € und somit ein 
kleiner Gewinn gegenüber dem Buchwert erzielt. Die neue Strategie könnte die 
höchste Wertschöpfung für Aktionäre bewirken. Die größte Schwierigkeit bei der 
Bewertung von mic liegt allerdings in der Tatsache, dass der Geschäftsbericht und 
Jahresabschluss für 2016 noch nicht veröffentlicht wurden. Diese Dokumente 
dürften die Auswirkungen der erheblichen Abschreibungen im Wert von 27 Mio. € 
wiedergeben. Eine weitere Unsicherheit ergibt sich aus der fortwährenden 
Finanzierung des Unternehmens. Es finden bereits Gespräche mit einem 
möglichen Investor statt, doch für die bestehenden Aktionäre existiert das Risiko 
einer Verwässerung.    
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Historische Finanzwerte 
Jahres- 
ende 

Nettogewinn 
(Mio. €) 

Gesamtkapital 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

NAV je Aktie 
(€) 

KGV 
(x) 

Kurs/NAV 
(x) 

12/13 (4,69) 34,25 (0,68) 4,99 k. A. 0,11 
12/14 1,27 39,03 0,16 5,05 3,5 0,11 
12/15 1,42 45,40 0,14 4,44 4,0 0,13 
12/16v (29,7) 20,90 (2,14) 1,51 k. A. 0,37 
Quelle: Daten von mic. Hinweis: v = vorläufige Zahlen. 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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