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Scale research report – Update 

1. HJ 2017: EIB-Finanzierung dürfte 
Einführung beschleunigen 

Die neue Finanzierungshilfe durch die Europäische Investitionsbank (EIB) 
im Wert von bis zu 35 Mio. € wird die Einführung von NanoTherm® in 
Europa zur Behandlung von Patienten mit Gehirntumoren oder 
Prostatakrebs unterstützen. In den USA wurde ein zweites klinisches 
Behandlungszentrum in Texas eingerichtet, und das IDE-
Zulassungsverfahren mit der FDA dauert an. Im 1. HJ 2017 belief sich der 
Nettoverlust des Unternehmens auf 3,0 Mio. € (1. HJ 2016: 3,2 Mio. €), die 
Bruttoliquidität zum 30. Juni 2017 stand indes bei 7,7 Mio. €. Diese Zahl 
beinhaltet jedoch keine Inanspruchnahmen des EIB-Darlehens, das nach 
dem Berichtszeitraum unterzeichnet wurde.   

Europa und USA: Strategieumsetzung geht weiter 
MagForce möchte die Finanzmittel der EIB zur Unterstützung der europaweiten 
Einführung von NanoTherm® zur Behandlung von Patienten mit Gehirntumoren 
verwenden. Ein wichtiger Punkt bei der Einführung wird die Erstattung der Therapie 
in einzelnen europäischen Ländern sein. Neben der Behandlung von 
Gehirntumoren plant MagForce nun in Europa die Einführung der Therapie für 
Patienten mit Prostatakrebs der mittleren Risikogruppe. Im FJ16 aktualisierte 
MagForce USA seine präklinischen Versuche für NanoTherm® zur Erfüllung der 
Anforderungen der FDA. Das Unternehmen wird sich um eine Fortsetzung der 
Debatte im 2. Halbjahr 2017 bemühen, da es die IDE-Zulassung (Investigational 
Device Exemption) erzielen möchte. MagForce strebt an, seine NanoTherm® 
Therapie zur Behandlung von Prostatakrebs 2018 in den USA auf den Markt zu 
bringen. 2016 richtete es ein zweites klinisches Zentrum in Texas ein (CHRISTUS 
Santa Rosa Hospital). 

EIB-Finanzierung ermöglicht Ausweitung in Europa 
Nach Ende des Berichtszeitraums erhielt MagForce den Zuschlag für ein Darlehen 
der EIB über 35 Mio. €. 10 Mio. € davon sind unmittelbar verfügbar, die übrigen 25 
Mio. € werden innerhalb der kommenden 36 Monate in bis zu vier Tranchen 
bereitgestellt. Die Option, die übrigen 25 Mio. € in Anspruch zu nehmen, ist an 
bestimmte operative Meilensteine geknüpft. Dennoch ist anzumerken, dass 
MagForce nicht verpflichtet ist, die Tranchen abzurufen. Jede Tranche ist innerhalb 
von fünf Jahren zurückzuzahlen. Die Liquiditätslage von MagForce verbesserte 
sich im 1. HJ 2017 auf brutto 7,7 Mio. € (1. HJ 2016: 0,6 Mio. €). Der Nettoverlust 
sank im 1. HJ 2017 leicht auf 3,0 Mio. € (1. HJ 2016: 3,2 Mio. €). Das lag in erster 
Linie am gestiegenen Umsatz von 684.000 € (1. HJ 2016: 143.000 €). Dennoch 
wurde diese Entwicklung überwiegend durch höhere bezogene Leistungen 
wettgemacht. 

 

 
 
 

MagForce 
Medizinische Geräte  

und Dienstleistungen     

Kurs* 7,70 € 
Marktkapitalisierung 203 Mio. € 
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Angaben zur Aktie 
Code MF6 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 26,3 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zum 30. Juni 

  0,4 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

MagForce ist ein deutsches Unternehmen mit 
europäischer Zulassung für seine 
nanotechnologiebasierte Therapie zur Behandlung von 
Gehirntumoren. NanoTherm® Therapie beinhaltet die 
Injektion von Tumoren mit Nanopartikeln, die dann mit 
einem externen Magnetfeld aktiviert werden und 
Wärme abgeben. Dadurch wird der Tumor thermisch 
zerstört oder sensibilisiert. 

 

Bull 
 US- und erweiterte EU-Absätze kurzfristig möglich. 
 Technologie ist klinisch validiert. 
 Erfolgsbilanz des CEO. 

Bear 
 Grenzübergreifende Erstattung in der EU ist 

schwierig. 
 US-Zulassung ist für die Markteinführung 

erforderlich. 
 Bisher langsame Entwicklung beim Einsatz der 

Behandlung. 
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Bewertung: Höhere Patientenzahlen sind das Ziel 
Wir rechnen damit, dass MagForce die NanoTherm® Therapie in der weiteren EU 
und den USA innerhalb der kommenden 18 Monate einführen wird. Das dürfte in 
der nächsten Zeit der Wertrealisierung zugutekommen. Entscheidend für den Erfolg 
auf beiden Märkten (die US-Zulassung vorausgesetzt) ist die Anwerbung einer 
ausreichenden Anzahl von Patienten und die Sicherstellung der Erstattung. 
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Historische Finanzwerte 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer* 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie* 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/13 0,0 (6,7) (0,34) 0,0 k. A. k. A. 
12/14 0,0 (7,9) (0,33) 0,0 k. A. k. A. 
12/15 2,6 (4,5) (0,18) 0,0 k. A. k. A. 
12/16 0,5 (7,2) (0,28) 0,0 k. A. k. A. 
Quelle: MagForce-Geschäftsbücher. Hinweis: *Gewinn vor Steuer und Ertrag je Aktie wurden 
normalisiert und schließen die Abschreibung erworbener immaterieller Posten, 
außerordentlicher Posten und anteilsbasierter Vergütungen nicht mit ein. Die Ergebnisse von 
MagForce USA sind in den obigen Zahlen nicht enthalten. 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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