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Scale research report – Update 

Erwartung eines starken 2. HJ 

Die letzten 18 Monate waren für artec eine Übergangsphase. Die Gruppe 
positionierte sich neu als Anbieter für cloudbasierte Systeme für die 
Datenanalyse. Die neue Cloud-Plattform ist stark skalierbar und wird artec 
die Erzielung wiederkehrender Einnahmen ermöglichen. Die Gruppe fuhr 
im 1. HJ 2017 zwar einen Verlust ein, doch die Cloud-Pipeline wächst und 
im 2. HJ dürften sich Erwartungen zufolge neue Cloud-Kunden anmelden. 
Die zweite Ausbaustufe eines Projekts in Katar läuft an. Zudem hat die 
Gruppe einen neuen MULTIEYE-Auftrag von einem Wettbüro an Land 
gezogen. Grund dafür war artecs Fähigkeit, Zugangskontrolle, 
Gesichtserkennung und Datenschutz anzubieten. Demzufolge rechnet die 
Unternehmensleitung im 2. HJ mit einer starken Erholung von Umsatz und 
Ertrag. 

Ergebnisse im 1. HJ: Angesichts des Fokus auf 
geschäftiges 2. HJ eher theoretisch 
Der Umsatz im 1. HJ 2017 brach um 64 % auf 0,6 Mio. € ein und der Verlust 
weitete sich von 0,1 Mio. € auf 0,6 Mio. € aus. Das lag daran, dass sich das 
Management auf die Entwicklung des neuen Cloud-Produkts konzentriert hat. Zum 
Ende des Berichtszeitraums war die Nettoverschuldung der Gruppe neutral, 
nachdem sich die Nettoliquidität zu Ende Dezember auf 0,2 Mio. € belief. Die 
Eigenkapitalquote der Gruppe betrug 88 %. 

Investment Case: Hohe Qualität und Erfolge 
artec technologies spezialisiert sich auf die Aufzeichnung und Analyse von 
Echtzeitinformationen aus unterschiedlichsten Signalquellen wie TV, Radio, Video 
via Netzwerken und Internet. Die Gruppe verfügt über eine Reihe von 
hervorragenden Fallstudien, die sein Technologieangebot überzeugend bestätigen. 
Beispiele sind unter anderem: 1) Ein in Katar ansässiger Medienkonzern nutzt 
artec-Technologie, um weltweit übertragene Medien in Echtzeit zu beobachten und 
sicherzustellen, dass seine Übertragungsrechte nicht verletzt wurden. 2) Eine der 
größten Kreuzfahrtlinien der Welt nutzt das kombinierte Übertragungs- und 
Überwachungsangebot, um gemeinsam mit Transas, einem großen 
Systemintegrator für die Schifffahrtsbranche, das Bordpersonal zu schulen. 3) Das 
Innenministerium eines EU-Mitgliedstaats erwarb kürzlich mobile Videorecorder 
aus der neuen MULTIEYE-Serie des Unternehmens für die Nutzung durch seine 
Sondereinsatzkräfte. Für artec gilt es jetzt, das durch diese Projekte geschaffene 
Know-how zur Skalierung des Geschäfts und für den Wandel hin zu starkem, 
profitablem Wachstum zu nutzen. 

 

 
 
 

artec technologies Technologie      

Kurs* 3,85 € 
Marktkapitalisierung 9 Mio. € 
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Angaben zur Aktie 
Code A6T 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 2,365 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoliquidität zum 
30. Juni 2017 

     0 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

artec technologies entwickelt und produziert Software 
und Systemlösungen für die Übertragung, 
Aufzeichnung und Analyse von Video, Audio und 
Metadaten über Netzwerke oder über das Internet. 

 

Bull 
 Sehr starker Kundenstamm und einige 

hervorragende Fallstudien. 
 Nach vielen Jahren Erfahrung hoch investiert in 

geistige Eigentumsrechte, gestützt auf ein 
deutsches Patent. 

 Umstellung auf ein leichter skalierbares Cloud-
Geschäftsmodell. 

Bear 
 Geringe Größe und beschränkte 

Mitarbeiterressourcen für Projekte. 
 Geringe Bilanz mit beschränkten flüssigen Mitteln. 
 Historisch volatiler Handel. 
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Bewertung: Eine vielversprechende Möglichkeit 
Die Zielmärkte des Unternehmens sind riesig. Unserer Ansicht nach bietet artecs 
moderate Marktkapitalisierung von 9 Mio. € eine Möglichkeit zur Investition in die 
Fähigkeit der Geschäftsführung, die erheblichen Erfolge des Unternehmens in 
einem leichter skalierbaren und profitableren Geschäftsmodell optimal zu nutzen. 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

EBITDA 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 3,5 1,0 0,22 0,0 17,5 k. A. 
12/16 2,5 0,1 (0,13) 0,0 k. A. k. A. 
12/17e 3,8 0,5 0,11 0,0 35,0 k. A. 
12/18e 5,1 1,0 0,29 0,0 13,3 k. A. 
Quelle: Thomson Reuters 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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