EDISON

Deutsche Rohstoff

Bedeutender Produktionsanlauf im 2. HJ

Die Deutsche Rohstoff (DRAG) erzielte im 1. HJ 2017 einen Konzernumsatz
von 32,1 Mio. € und ein EBITDA von 23,5 Mio. €. Somit verringerten sich die
Risiken der Konsensschatzungen fiir das Gesamtjahr erheblich, die fiir
2017 von einem Umsatzwachstum von 600 % ausgehen. Der Umsatz diirfte
in den kommenden Monaten durch 50 geplante Bohrungen in Cub Creek,
Elster und Salt Creek weiter gestarkt werden. Die Investitionen DRAGs im
Bereich Metall und Bergbau erholten sich im 1. HJ 2017 deutlich. Diese
Entwicklung wurde durch einen starken Anstieg der Preise fiir Zink, Kupfer
und eine Reihe seltener Erdrohstoffe untermauert.

Erhebliche Bohraktivitaten in den USA geplant

Die Unternehmensleitung rechnet mit einem starken Anstieg der Nettoproduktion
im 2. HJ 2017, da die Bohraktivitaten in Salt Creek, Elster Oil & Gas und Cub
Creek anlaufen. Mit einem Anteil von 79 % an der konzernweiten
Nettogesamtsumme beherrschte Cub Creek die Férderung im 1. HJ. Die
Produktion diirfte ab Mitte September von der ErschlieRung sieben weiterer
Quellen an der Bohrstelle Haley profitieren, ebenso wie von 16 Bohrungen am
Bohrplatz Litzenberger, die voraussichtlich ab Q1 2018 zur Férderung beitragen
werden. Eine Bruttoinvestition in Hohe von 25 Mio. $ finanziert in Elster 20
Horizontalbohrungen, die ab Q1 2018 die Forderung erhdhen durften. Zuletzt
stehen in Salt Creek 33 Bohrvorschlage aus, die derzeit ausgefiihrt werden — sechs
davon durften ab September 2017 zur Produktion beitragen. Wie in unserem
einleitenden Bericht dargelegt, sind Ertrége aus Bohrgelénden stark an den Olpreis
gekniipft. Der Break-even liegt bei etwa 35 $ pro Barrel.

Bilanz weiterhin robust

Die Liquiditat im Konzern ist weiterhin solide. Barmittel und Barmittelaquivalente
beliefen sich auf 47,1 Mio. €, was ein Plus von 11,4 Mio. € gegenlber dem
Jahresende zu Dezember 2016 darstellt und Steuereinnahmen widerspiegelt. Die
Nettoverschuldung inklusive liquide Langfristanlagen betrug zum Halbjahr 43,3 Mio.
€, woraus sich auf Basis der vergangenen 12 Monate ein Hebelverhaltnis
(Nettoverschuldung/EBITDA) von 1,3 ergibt.
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Angaben zur Aktie

Code DRO
Deutsche Bérse Scale
5,06 Mio.
43 Mio. €

Borsennotierung
Ausgegebene Aktien
Nettoverschuldung zum 30. Juni 2017

Beschreibung des Unternehmens

Deutsche Rohstoff identifiziert und entwickelt Projekte
zur ErschlieBung von Naturressourcen in Nordamerika,
Australien und Europa und realisiert die Gewinne
daraus. Aktuell konzentriert sich das Unternehmen auf
die Entwicklung von OI- und Gasprojekten in den USA.
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Bewertung: Glinstig im Vergleich zur Peergroup

Der zuletzt verdffentlichte, auf Grundlage eines Competent Person Report
berechnete Kapitalwert mit 10 % Abschlag (CPR NPV10) fir die nachgewiesene
(1P-) Ol- und Gas-Assetbasis des Unternehmens belduft sich auf 137,2 Mio. €
(unter Verwendung eines Umrechnungskurses von 1,17 $/€). Unter der Annahme,
dass die Bergbau-Anlagen zum Buchwert bewertet und die Nettoverschuldung und
Steuerforderungen zum Dezember 2016 hinzuaddiert werden, entspricht dies einer
SOTP-Bewertung von circa 123,1 Mio. € oder 24,30 € pro Aktie bzw. 39,20 € pro
Aktie einschlieRlich der wahrscheinlichen (2P-) Reserven. In diesem Bericht
aktualisieren wir unsere US-Vergleichsdaten fiir die Bewertung. DRAG schneidet
im Vergleich weiterhin glnstig ab.

Edison Investment Research stellt
gemaR Paragraph 36, Unterabsatz 3 der
allgemeinen Geschéftsbedingungen der
Deutschen Borse AG fiir den
Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierborse (Stand 1. Marz 2017)
qualitative Research-Coverage liber
Unternehmen zur Verfiigung, die im
Scale-Segment der Deutschen Bérse
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis
drei Researchberichte veroffentlicht.
Researchberichte beinhalten keine

Finanzprognosen von Edison-
Analysten.

Historische Finanzwerte und Konsensschéatzungen

Jahres- Einnahmen EBITDA Ertrag je Dividende CAPEX Ertrag

ende (Mio. €) (Mio. €) Aktie pro Aktie (Mio. €) (%)
(€) (€)

12115 1,9 49 (0,11) 0,55 (15,1) 28

12116 9,2 6,4 0,02 0,58 (38,8) 29

12117e 55,3 42,2 1,75 0,65 k.A. 33

12/118e 109,0 96,1 7,72 0,65 k.A. 33

Quelle: DRAG, Bloomberg-Konsensschatzung (6.10.17). Hinweis: Die Konsensschatzung
gibt nicht die Unternehmensprognose wieder und wurde zuletzt vor der
Zwischenberichterstattung aktualisiert. Die Zahlen fir 2018 spiegeln die Ansicht eines
einzigen Analysten wider.

Edison ist ein Investmentresearch- und -beratungsunternehmen mit Geschéftsstellen in Nordamerika, Europa, dem Mittleren Osten und Asien-Pazifik. Das Herzstiick von Edison ist unsere weltbekannte Aktienresearchlattform
und die umfassende, branchenibergreifende Expertise. Die von Edison Investment Research Researchberichte werden vielerorts gelesen, unter anderem von internationalen Investoren, Beratern und Stakeholdern. Edison
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Jegliche in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und Meinungen stellen keine Investmentberatung der Deutschen Borse AG oder der Frankfurter Wertpapierbdrse dar. Eine Investmententscheidung
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Angaben zu den Risikofaktoren.
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Angebot oder Aufforderung zum Investment in jegliche der in diesem Dokument erwéhnten oder Wertpapiere . Als Marketingmitteilung gemaR den FCA-Regeln wurde dieses Dokument nicht entsprechend den rechtlichen
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verbundenen Unternehmen und Vertragspartner deren jeweilige Geschéftsfiihrer, Handlungsbevollmachtigten und Mitarbesiter nicht fiir Verlust oder Sch haftbar, d auf jegliche in diesem Bericht enthaltenen Informationen ,
und garantieren keine Ertrége a Investments in die in dieser Verdffentlichung erérterten Produkte. FTSE International Limited (,FTSE") © FTSE 2017. ,FTSE®" ist ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock
Exchange Group und wird von FTSE International Limited im Rahmen einer Lizenz genutzt. Alle Rechte an den FTSE-Indizes und/oder den FTSE-Ratings auf FTSE und/oder seine Lizenzgeber Ubertragen. Weder FTSE
noch seine Lizenzgeber ibernehmen die Haftung fiir etwaige Fehler oder Auslassungen in den FTSE-Indizes und/oder den FTSE-Ratings oder den zugrundeliegenden Daten. Die weitere Verteilung von FTSE-Daten ist nur
mit Genehmigung FTSE gestattet.

+1 646 653 7026 +61(0)2 8249 8342
Level 12, Office 1205
95 Pitt Street, Sydney

NSW 2000, Australia

+49 (0)69 78 8076 960
Schumannstrasse 34b 280 High Holborn 295 Madison Avenue, 18th Floor
60325 Frankfurt London, WC1V 7EE 10017, New York
Deutschland GroRbritannien us

+44 (0)20 3077 5700


https://register.fca.org.uk/ShPo_FirmDetailsPage?id=001b000000MfYL6AAN
http://www.edisongroup.com/

	Bedeutender Produktionsanlauf im 2. HJ
	Erhebliche Bohraktivitäten in den USA geplant
	Bilanz weiterhin robust
	Bewertung: Günstig im Vergleich zur Peergroup


