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Scale research report – Update 

Trotz Gegenwind gute Entwicklung 

Ringmetall konnte im H1 17 gute Fortschritte erzielen, gestützt auf starkes 
Wachstum in der Kernsparte Industrial Packaging. Die Margen werden 
durch höhere Beschaffungskosten nach unten gedrückt. Aufgrund der 
Wechselkurse verringern sich Gewinnbeiträge bei Umrechnung, zudem 
entsteht Druck auf Exportmargen. Die bisherige Aktienpreisentwicklung 
2017 deutet darauf hin, dass der Übergang im Markt als zunehmend 
glaubwürdig erachtet und Ringmetall angemessener als der Hersteller 
eingestuft wird, zu dem das Unternehmen sich entwickelt hat. Die 
Geschäftsführung bemüht sich, dies weiter voranzutreiben. Durch die 
Bilanz ist weiterhin Unterstützung gegeben. 

Robuste Leistung im H1 17 
Der Anstieg der Gruppeneinnahmen von fast 10 % entstand durch die starke 
operative Leistung in den Kernmärkten Deutschland und USA und die Erwartungen 
übertreffenden Ergebnisse in Spanien und China. Die schwächere Leistung in der 
Türkei und die abträglichen Auswirkungen eines stärkeren Euro und nachteiliger 
Beschaffungskosten aufgrund des Stahlpreises im Q2 führten zu niedrigeren 
Bruttomargen, die jedoch noch immer bei gesunden 45 % liegen. Der EBITDA-
Beitrag blieb weitgehend gleich. Die Nettoerträge stiegen aufgrund niedrigerer 
Abschreibungen, Finanzierungskosten und Steuern um fast 28 %. Die 
Nettoverschuldung war mit 13,4 Mio. € sehr viel niedriger als zum Jahresende mit 
damaligen 19,0 Mio. €. 

Umsetzen der Wachstumsstrategie 
Das Unternehmen verfolgt auch weiterhin seine Wachstums- und Aufbaustrategie. 
Für das H2 17 wurde der Abschluss von zwei weiteren Akquisitionen angekündigt, 
die weltführende Stellung der Kernaktivität Industrial Packaging im Bereich der 
Fassverschlusstechnik weiter stärken. Mit der Akquisition von Latza in Deutschland 
werden neuen Technologien und Anwendungsexpertise eingebracht. Durch das 
kleinere, in China erworbene Unternehmen HongRen wird Ringmetalls 
Marktstellung und Exportfähigkeit gestärkt, um wichtige Fasshersteller in Asien zu 
unterstützen. Unseren Erwartungen nach wird dies auch im FJ 18 weiter anhalten. 

 

 
 
 

Ringmetall Industrie    

Kurs* 3,9 € 
Marktkapitalisierung 98 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code HP3 GR 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 25,2 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zum 30. Juni 2017 

(13,4 Mio. €) 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Ringmetall ist ein Spezialhersteller industrieller 
Verpackungslösungen. Die Kernprodukte des 
Unternehmens sind Fassverschlusssysteme für die 
Chemie-, Pharma- und Lebensmittelindustrie. Ein 
weiterer Geschäftsbereich ist das Industrial Handling. 
Hier werden Spezialfahrzeuganbauteile für 
Gabelstapler, LKWs sowie für in der Industrie und 
Landwirtschaft eingesetzte Nutzfahrzeuge hergestellt. 
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Bewertung: Abschlag gegenüber 
Vergleichsunternehmen geschrumpft 
Ungeachtet der Leistung im ersten Halbjahr bleibt die Prognose für das Jahr 
insgesamt unverändert. Erwartet werden Einnahmen von 98-103 Mio. €. Die 
Konsensschätzungen sind inzwischen höher als zur Zeit unseres erstmaligen 
Berichts und liegen am oberen Ende dieses Bereichs. Der Aktienpreis ist im selben 
Zeitraum um 20 % gestiegen. Der gegenüber KGV-Multiplikatoren von 
Vergleichsunternehmen wahrnehmbare Abschlag hat sich erheblich verengt. Das 
deutet auf eine zunehmende Glaubwürdigkeit des Wandels bei Ringmetall hin. 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 66,7 0,7 (0,03) 0,05 k. A. 1,3 
12/16 94,3 5,0 0,09 0,05 43,3 1,3 
12/17e 103,0 7,0 0,19 0,06 20,5 1,5 
12/18e 111,0 9,1 0,25 0,07 15,6 1,8 
Quelle: Bloomberg-Konsens am 3. Oktober 2017 (nur eine einzige Schätzung) 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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