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Scale research report – Update 

Straffung weiter im Gange 

Die neuesten Meldungen zeigen ein verbessertes H1 17 und eine gestärkte 
Bilanz. Liquiden Mitteln von 175 Tsd. € zum Ende September stehen 
angezielte monatliche Fixkosten von 35 Tsd. € gegenüber, was im 
November 2017 erreicht werden soll. Wesentlich für den Aktienpreis wird 
das Ergebnis der Refinanzierungsgespräche sein, die sich angabegemäß 
in einem fortgeschrittenen Stadium befinden. Angesichts der großen 
Schwierigkeiten, die mic erlebte, halten wir eine umfassende 
Verwässerung der Beteiligungen bestehender Aktionäre für möglich. 

Gewinnverbesserung und keine Abschreibungen 
mehr 
Das Unternehmen hat nach langer Verzögerung den Jahresabschluss für 2016 
sowie eine Ende Juni 2017 datierte Bilanz herausgegeben. Es gibt einige Hinweise 
auf Profitabilität in der ersten Jahreshälfte. Sowohl der Bruttogewinn (0,92 Mio. € 
gegenüber 0,14 Mio. € im H1 16) als auch der Nettogewinn (93 Tsd. € gegenüber 
einem Verlust von 15,2 Mio. € im H1 16) hatten sich verbessert. Hintergrund waren 
die erheblichen Abschreibungen 2016 im Rahmen der ersten Schrumpfungs- und 
Straffungsphase des Unternehmens. 

Ausmaß der Erhöhung von Kosteneinsparungen 
verdeutlicht 
Die Geschäftsführung hat 85 % als Zahl für die angezielte Reduzierung der 
Fixkosten genannt. Dies sollte im Verlauf des Novembers erreicht werden. 
Hauptsächlich soll dies anscheinend durch eine reduzierte Mitarbeiterzahl bewirkt 
werden. Im Vergleich dazu hatte die vorherige Geschäftsführung eine 
Kostenreduzierung um 30 % angestrebt. Es ist nicht ersichtlich, ob das 
Unternehmen weitere einmalige Kosten tragen wird, um diese Kosteneinsparungen 
umzusetzen. 

 

 
 
 

mic Finanzunternehmen     

Kurs* 0,69 € 
Marktkapitalisierung 10 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code M3BG 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 13,87 Mio. 

Zuletzt gemeldete Eigenkapitalquote 
am 30. Juni 2017 

         89 % 

 

Beschreibung des Unternehmens  

mic ist eine breit aufgestellte Beteiligungsgesellschaft 
im Technologiebereich, die sich auf groß angelegte 
Datenverarbeitung, automatisierte optische 
Inspektionssysteme für die Automobilbranche, 
akustische Überwachungen und Belastungskontrollen 
mittels Glasfasernetzen spezialisiert. Über 
Zwischenholdings hält sie Mehrheitsbeteiligungen an 
Unternehmen. 

 

Bull 
 Hohe Eigenkapitalquote ausgewiesen. 
 Grundlegende strategische Neuausrichtung im 

Gang. 
 Aussichten neuer Technologieunternehmen. 

Bear 
 Verwässerungsrisiko durch Refinanzierung. 
 Unsicherheit in Bezug auf Bilanz. 
 Veräußerungen nicht abgeschlossen. 
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Bilanz wird stärker; Refinanzierung ist wesentlich 
Zusätzlich zur vollständigen Veräußerung der Lifespot Capital AG am Jahresanfang 
wurde durch den teilweisen Verkauf des börsennotierten Tochterunternehmens 
micData weitere Liquidität aufgebracht. Gemeinsam haben diese Veräußerungen 
die externen Nettoverbindlichkeiten auf 0,39 Mio. € reduziert (zum Ende September 
2017), was sich allerdings nicht wesentlich auf die GuV auswirkte. Die 
Geschäftsführung hat das Q1 18 als Datum für den Abschluss des restlichen 
Veräußerungsprogramms gesetzt. Danach wird mic sich auf die drei 
Tochterunternehmen konzentrieren, die gutes Potenzial zeigen. 
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Historische Finanzwerte  
Jahres- 
ende 

Nettogewinn 
(Mio. €) 

Gesamtkapital 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

NAV je Aktie 
(€) 

KGV 
(x) 

Kurs/NAV 
(x) 

12/13 (4,69) 34,25 (0,68) 4,99 k. A. 0,14 
12/14 1,27 39,03 0,16 5,05 4,3 0,14 
12/15 1,42 45,40 0,14 4,44 4,9 0,16 
12/16 (29,7) 20,90 (2,14) 1,51 k. A. 0,46 
Quelle: mic-Daten 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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