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Scale research report – Initiation 

Glasfaserlose optische Verbindungen am 
Himmel 

Mynaric hat Ausrüstung zur laserbasierten Datenübertragung zwischen 
sich bewegenden, luftgestützten oder Raumstationen entwickelt, die eine 
ähnlich schnelle Datenübertragung wie die herkömmliche 
glasfasergestützte Übertragung ermöglicht, bei der das Licht jedoch 
kabellos über den freien Raum übertragen wird. Dadurch lassen sich die 
von Facebook und Google geplanten luftgestützten Netzwerke sowie die 
von Elon Musk und Richard Branson unterstützten Satellitennetzwerke mit 
superschnellen optischen Datenverbindungen anstatt langsameren 
Richtfunkverbindungen ausstatten. Diese geplanten Netzwerke 
ermöglichen eine erhöhte Datenübertragung in den Industriestaaten, ohne 
dafür das Glasfasernetz weiter ausbauen zu müssen. Zudem kann mithilfe 
dieser Netzwerke die noch nicht verbundene andere Hälfte der 
Weltbevölkerung endlich mit dem Internet verbunden werden. 

Mynaric ermöglicht die Datenübertragung zu einer 
sich bewegenden, luftgestützten Plattform 
Die optische Freiraumübertragung eignet sich hervorragend für luftgestützte oder 
Satellitennetzwerke, da hierdurch eine 1.000 Mal schnellere Datenrate realisiert 
werden kann, als dies beim Einsatz konventioneller Richtfunkverbindungen 
zwischen Satelliten möglich ist. Darüber hinaus zeichnet sie sich durch einen 
hohen Leistungsgrad aus, was besonders für solarbetriebene Drohnen oder 
Satelliten von Bedeutung ist. Hinzu kommt, dass diese Technologie weniger anfällig 
ist für Hacking-Angriffe und keine Betriebsgenehmigung benötigt. Dank Mynaric 
konnte das Problem der genauen Ausrichtung eines schmalen Laserstrahls auf ein 
kleines Ziel, welches von einer sich bewegenden, Hunderten von Kilometern 
entfernten Luftplattform getragen wird, gelöst werden. Dies stellt einen 
entscheidenden Schritt in der Entwicklung realisierbarer, luftgestützter optischer 
Netzwerke dar. 

Kapitalbeschaffung unterstützt den Übergang in die 
Einführungsphase 
Mynaric befindet sich derzeit noch immer in der Voreinführungsphase. In H117 
meldete das Unternehmen Umsätze aus der Projektentwicklung für Kunden in 
Höhe von 681.000 € sowie Verluste vor Steuern in Höhe von €1.369 Mio. €. Nach 
dem erfolgreichen Test einer 10 Gbit/s Luft-zu-Boden-Verbindung Anfang 2017, 
konnten durch die Platzierung von Aktien zu einem Kurs von 54 €/Aktie 
Kapitaleinnahmen in Höhe von 27,3 Mio € erzielt werden. Ca. 40 % dieser Mittel 
sollen der Investition in Montagekapazitäten sowie Testsysteme am Hauptstandort 
des Unternehmens in Deutschland zugutekommen, damit es für die Bereitstellung 
dutzender Kommunikationsterminals für im nächsten Jahr anstehende Produkttests 
durch die Kunden bestens vorbereitet ist; ca. 30 % sind für die rasche 
Fertigstellung weltraum-geeigneter Terminals vorgesehen; ca. 25 % fließen in die 
Stärkung der Unternehmenspräsenz in den USA sowie Asien. 
 
 

Mynaric Technologie    

Kurs* 54.00 € 
Marktkapitalisierung 146 Mio. € 

 
 
 

Angaben zur Aktie 
Code M0Y 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 2,7 Mio. 

Letztmalig ausgewiesene liquide Mittel 
Stand Ende Juni 2017 (vor der 
Platzierung, die insgesamt 27,3 Mio. € 
einbrachte) 

 0,3 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Mynaric hat Laser-Kommunikationstechnologie entwickelt, 
die auf optischer Freiraumdatenübertragung mittels Licht 
beruht und in der Lage ist, Daten mithilfe hochkapazitiver 
Kommunikationsnetzwerke kabellos und im freien Raum 
zu übertragen. 
  

Bull 
 Funkbasierte Lasertechnologie ermöglicht 

schnellere Datenraten als konventionelle 
Richtfunksysteme. 

 Diese Lasertechnologie ermöglicht den Aufbau von 
Internetverbindungen auch in solchen Regionen, 
die zu weit abgelegen sind, um sie mit einem 
Glasfasernetz zu versorgen. 

 Mynaric stellt Schlüsseltechnologien für die 
Verbindung zwischen sich bewegenden, 
luftgestützten Kommunikationsplattformen bereit. 

Bear 
 Technologie noch nicht in vollständigen 

Kommunikationsnetzwerken geprüft. 
 Geschwindigkeit der Marktausweitung abhängig 

von der Finanzierungssicherung durch die 
Netzbetreiber. 

 Begrenzte Anzahl potenzieller Netzwerkbetreiber 
als Abnehmer dieser Technologie. 
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Bewertung: Analyse potenzieller Umsätze 
Da sich Mynaric derzeitig noch in der Voreinführungsphase befindet, betrachten wir 
im Rahmen unserer Szenario-Analyse potenzielle Umsätze, die auf einer 
Bereitstellung der Technologie in luftgestützten sowie satellitenbasierten 
Kommunikationsnetzwerken verschiedenster Größe basieren. Wir rechnen damit, 
dass ein Cluster bestehend aus 250 luftgestützten Kommunikationsplattformen 
schätzungsweise Ausrüstung seitens Mynaric in der Größenordnung von 125 Mio. 
€ erfordert und eine Satellitenkonstellation bestehend aus 100 kleinen Satelliten mit 
100 Mio € zu Buche schlägt. 
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Finanzieller Überblick 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(.000 €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(.000 €) 

Gewinn nach 
Steuer 

(.000 €) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/13 113 (2.977) (2.599) 0,0 k. A. k. A. 
12/14 1.295 (196) (196) 0,0 k. A. k. A. 
12/15 1.856 (841) (841) 0,0 k. A. k. A. 
12/16 471 (1.843) (1.843) 0,0 k. A. k. A. 
Quelle: Mynaric 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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