
 

 
   1              2017 רבמבונ 30|  ננו דיימנשן

, המדפסת DragonFly Pro-האירוע המרכזי ברבעון השלישי היה המכירה הראשונה של ה

. עם זאת, תהליך Jabilהמסחרית של החברה, אשר נמכרה לענקית שירותי הייצור העולמית 

ההנהלה ולכן אנו מנמיכים את  המכירה מתברר כממושך הרבה יותר מהציפיות הראשוניות של

. כתוצאה הערכת השווי הערכותינו כדי לשקף הנחות זהירות יותר לגבי קצב ההשקה המסחרית

  .ADS-דולר ל 6.39-, לADS-דולר ל 7.04-האינדיקטיבית שלנו נחתכת מ

 סוף השנה

  

 הכנסות

 $( )מ' 

EBITDA**  

 ($)מ' 

 *רווח לפני מס

($) 

 *רווח למניה

($) 
DPADS 

 ($) 

 (X) מכפיל רווח

12/15*** 0.0 (2.4) (2.1) (0.39) 0.0 N/A 

12/16 0.0 (6.5) (6.8) (0.83) 0.0 N/A 

12/17e 1.2 (14.6) (15.7) (1.41) 0.0 N/A 

12/18e 9.5 (9.6) (11.0) (0.75) 0.0 N/A 

י מסהערה: * וח לפנ ו -** ה .ותשלומים מבוססי מניות ד פעמייםבלתי מוחשיים, סעיפים חנכסים הפחתה של  ולא כוללים ,ומדוללים ורווח למניה מנורמלים ר

EBITDA וח לאחר ניכוי מו"פ מהוון. *** בהמרה מ ו   ש"ח-מד

 מכירות מסחריות ראשונות התקבלו

בתחילת הרבעון השלישי הכריזה ננו דיימנשן כי השיגה מספיק מידע משלב הבטא כדי לעבור לשלב 

. במשוב משלב הבטא נעשה שימוש כדי לעצב גרסה ברמה מקצועית, אשר הושקה ב הופעת המסחרי

 .Jabil Incבכורה באירועים בארה"ב ובאירופה במהלך חודש נובמבר. הלקוחות הראשונים יהיו 

והאוניברסיטה הטכנולוגית של סידני. ננו דיימנשן הכינה את התשתית שתתמוך בהשקה המסחרית 

דיו באוקטובר, וכן הרחבת רשת -ון הרביעי באמצעות פתיחת מתקן לייצור הננומאוחר יותר ברבע

 המפיצים שלה באוסטרליה, קנדה, צרפת ואיטליה. 

 ממשיכות  נמשכות ההכנסות משלב מבחני הבטא. 

אלף דולר ברבעון  150-אלף דולר )בהשוואה ל 143 -ההכנסות של ננו דיימנשן ברבעון השלישי הסתכמו ל

ללקוחות המשתתפים בשלב  DragonFlyדולר ברבעון המקביל אשתקד( מהשכרת מדפסות  0-הקודם, ו

מיליון דולר(,  4.8מיליון דולר לעומת  4.2הבטא. ההפסד התפעולי היה נמוך יותר מאשר ברבעון הקודם )

דולר מיליון  4.5-הודות לירידה קלה בהוצאות הנהלה ומכירות, וכן בהוצאות מו"פ. יתרת המזומנים ירדה ב

מיליון דולר )אין חוב(. נציין כי, בעוד ננו דיימנשן מצויה בתהליכי מכירה  12.0במהלך הרבעון, לרמה של 

לקוחות, תהליך המכירה מתברר כממושך הרבה יותר מאשר הציפיות הראשוניות של  100-עם כ

תר לגבי קצב מנת לשקף הנחות זהירות יו-ההנהלה, ולכן אנו מנמיכים את ההערכות לטווח הקרוב על

 . ההשקה המסחרית

 בהגדלת התפוקה המסחריתפוטנציאל משמעותי הערכה: 

 ADS-דולר ל 6.39ש"ח למניה רגילה או  4.49הינה  (DCF) הערכת המחיר האינדיקטיבית שלנו

. ניתוח זה עושה שימוש ADS-דולר ל 7.04או ש"ח למניה רגילה 5.06-)בהשוואה להערכה הקודמת שלנו 

דול בתפוקה המסחרית. המשקף את חוסר הוודאות הנוכחי בכל הקשור ליכולת הגי 12%ל בשער היוון ש

יסייעו בהבהרת המצב ובהפחתת אי  2018בנפח משמעותי במהלך  DragonFly Proמסירת מדפסות 

 ADS-דולר ל 9של ( 10% ליותר )שער היוון ש בסיכון נמוך מחירהוודאות, ובכך עשויה להצדיק הערכת 

מיליון דולר בשנת  4.2-למניה. ההערכה המעודכנת שלנו לוקחת בחשבון פער מימון של כ ש"ח 6.3או 

. במודל שלנו אנו מניחים שהפער ימומן באמצעות נטילת חוב, אך ייתכן והפער יגרום לדילול במניות 2018

 עות הנפקת מניות חדשות. צבאמ אם ימומן
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 7Q31 תוצאות

 

 השקת המכירות המסחריות החלה עם מכירה מסחרית ראשונה
 2017 נובמברב 30

 ציוד וחומרה טכנולוגית

  ש"ח 2.77  מחיר

  ש"חמ'  171  שווי שוק
ובמבר 24-לפי מחיר מיום ה*      2017 בנ

3.51 ₪  /1$US  

 12.0  2017 ספט' סוף$, מ'( )נטו מזומנים 

 

  מניות מונפקות

 )לאחר ההנפקה במאי(

 מ' 61.8

 מונפקות ADRמניות 

 )לאחר ההנפקה במאי(

 מ' 12.4

 76% אחזקות ציבור

        NNDM  סימול
                    

 TASE בורסה ראשית

 NASDAQ בורסה משנית
 

 ביצועי מחיר המניה

 
 

% 1m 3m 12m 

 (41.1) (12.0) (19.6) שנוי במחיר

 (43.5) (15.8) (20.0) ס )מקומי(יח
 

  נמוך/שבועות גבוה 52
 )ש"ח(

5.3 2.8 

 

 תיאור העסק

 הדפסה ננו דיימנשן מתמקדת בפיתוח מערכות

( לתחום האלקטרוניקה, וכן 3D) מדימ-תלתבמתקדמות 

. המוצרים הראשוניים בייצור מוצרים בהדפסת תלת מימד

של  מהיר לייצורממד -של החברה כוללים מדפסת תלת

ים, וכן מוצרי רב שכבתיאבות טיפוס למעגלים מודפסים 

 .טכנולוגיה-מוליך ודיאלקטרי מבוסס ננו דיו

 <כאן הכנס>

 

 עתידיים םאירועי

                         
 2018מארס  2017תוצאות 

 

הכרזה על פרטי תכנית 

נוגדי דלקות שאינם 

( NSAIDסטראוידים )

 עבור כיבים

 
 מחצית שניה 2016

 

 אנליסטים

 7026 653 646 1 + 5700 3077 20(0) 44+ אן מרגרט קרואו

 7027 653 646 1 + 5729 3077 20(0) 44+ דן רידסדייל
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2018E 2017E 2016E 2015 ($US אלפי) סוף השנה 31 בדצמבר

IFRS IFRS IFRS IFRS רווח והפסד

9,515            1,210            46              0 הכנסות

(4,426)           (1,516)           (193)           0 של קניין רוחני( עלות ההכנסות )כולל הפחתה 

5,089            (306)              (147)           0 רווח גולמי

של קניין רוחני(      (2,437)        (6,465)         (14,578)           (9,611) רווח לפני ריבית מסים פחת והפחתות )לא כולל הפחתה 

רווח תפעולי )לפני הפחתות וחריגים(      (2,473)        (6,829)         (15,687)         (10,954)

0 0 0 0 של נכסים בלתי מוחשיים הפחתות 

0 0 (-149) 0 חריגים

(2,025) (2,025) (2,025) (3,262) אחר

רווח תפעולי      (5,735)        (9,003)         (17,712)         (12,979)

0 0 38 נטו           355 ריבית, 

רווח לפני מס )מנורמל(      (2,118)        (6,791)         (15,687)         (10,954)

(12,979)         (17,712)         (8,965)        (5,380)      )FRS 3( רווח לפני מס

0 0 0 0 מס

רווח לאחר מס )מנורמל(      (2,118)        (6,791)         (15,687)           (9,201)

(12,979)         (17,712)         (8,965)        (5,380)      )FRS 3( רווח לאחר מס

מספר מניות אמריקאיות ממוצע )מ`(            5.4             8.2              11.2              12.3

רווח )הפסד( למניה- מנורמל )ש"ח(      (39.49)        (83.30)         (140.69)           (75.03)

רווח )הפסד( למניה- מנורמל ומדולל )ש"ח(       (39.49)        (83.30)         (140.69)           (58.43)

רווח )הפסד( למניה- )IFRS( )ש"ח(          (1.00)          (1.10)             (1.59)             (1.06)

0 0 0 0 דיבידנד למניה )ש"ח(  

53.5              N/A N/A N/A מרווח גולמי )%(

N/A N/A N/A N/A מרווח על רווח לפני ריבית מסים פחת והפחתות )%(

N/A N/A N/A N/A ניטין וחריגים(  )%( מרווח תפעולי )לפני המו

מאזן

נכסים קבועים        4,151         8,903          10,439          10,621

נכסים בלתי מוחשיים        2,910         6,787            6,021            5,255

נכסים מוחשיים        1,131         2,006            4,308            5,256

נות מוגבלות           110            110               110               110 פיקדו

שוטפים        9,057       13,323          10,288            4,596 נכסים 

1,500            750               -             0 מלאי

חייבים           264            814            1,689            2,634

מזומנים         8,665       12,379            7,719               332

נות מוגבלות           128            130               130               130 פיקדו

שוטפות         (907)        (1,968)           (2,843)           (3,788) התחייבויות 

זכאים         (907)        (1,968)           (2,843)           (3,788)

0 0 0 0 הלוואות לטווח קצר

שוטפות         (254)           (956)           (1,376)           (5,876) התחייבויות לא 

(-4,500) 0 0 0 הלוואות לטווח ארוך

התחייבות בגין מענקים ממשלתיים          (254)           (956)           (1,376)           (1,376)

נטו      12,047       19,302          16,507            5,553 נכסים , 

תזרימי מזומנים

תזרימי מזומנים תפעולי      (3,330)        (5,914)         (14,908)         (10,361)

0 0 0 0 נטו ריבית, 

0 0 0 0 מס

הוצאות הון      (2,344)        (4,167)           (2,644)           (1,525)

0 0 0 0 שות/גריעות רכי

0 12,892 13,525 מימון      14,362

0 0 0 0 דיבידנדים 

נטו        8,688         3,444           (4,660)         (11,886) תזרימי מזומנים, 

פתיחת חוב נטו\ )מזומנים(         (207)        (8,665)         (12,379)           (7,719)

0 0 0 0 נית מסוג מכירה חכירה מימו

0 0 270 אחר         (230)

סגירת חוב נטו\ )מזומנים(      (8,665)      (12,379)           (7,719)            4,168

      



 

 

 

 

 

 

 

 

      

יעוץ ההשקעות אדיסון הינה י וות של מעל  חברת  ות ובנקים להשקעות מהמובילים בעולם על 100העתיד של קשרי משקיעים עם חברות. לחברה צ מנת לתמוך -אנליסטים ומומחים להשקעות, אשר עובדים יחד עם חברות, מנהלי קרנ
ין לקוחותינו הקבועים למעלה מ ומשקיעים, להם אנו מספקים שירותים  400-בפעילותם בשוקי ההון. ב ומפוקחת עלחברות  וולינגטון וסידני. פעילותה של אדיסון מאושרת  יורק, פרנקפורט,  ידי הרשות -ממשרדינו המצויים בלונדון, ניו 

ות פיננסית ) וFCAלהתנהל י ילנד רשומה במ-(. אדיסון אינווסטמנט ריסרץ' )ניו זילנד( בע"מ )אדיסון ניו זילנד( הינה חברת בת נ ותני שירותיים פיננסיים בניו זילנד )זילנדית של אדיסון. אדיסון ניו ז ( 247505, מס' רישום FSPרשם נ

ובורסות )-דיסון, ומפוקחת עלומורשית במתן שירותי ייעוץ פיננסיים כלליים ו/או גנריים בלבד. אדיסון אינווסטמנט ריסרץ' אינק. )ארה"ב( הינה חברת בת אמריקאית של א סטמנט ריסרץ' (. אדיסון אינווSECידי הוועדה לניירות ערך 
יסון אוסטרליה( )מס' רישום  ובורסות. אדיסון גרמניה הינה ישות מסונפת של אדיסון אינווסטמנט ריסרץ' בע"מ -( הינה חברת בת אוסטרלית של אדיסון, ואינה מפוקחת על46085869בע"מ )אד ידי הוועדה האוסטרלית לניירות ערך 

(4794244 .)www.edisongroup.com  

ן ישראל –תניית פטור   אדיסו
י והביומד הרשומות בבורסה לניירות ערך בתל אב יה  יבוריות בסקטור הטכנולג וגע לתכנית להעלאת מודעותם של משקיעים בחברות צ ילוי בנ ן ג ומשתתפות בתלהל ית )להלן בהתאמה ב,  ו/או  –כנ ית", "הבורסה", "המשתתפת"  "התכנ

יסון אינווסטמנט ריסרץ' בע"מ )להלן בהתאמה  יסון אינווסטמנט ריסרץ' )ישראל( בע"מ, חברת הבת הישראלית של אד ו"אדיסון"( חתמה על הסכם עם הבורסה )להלן "ההסכם"( אשר מטרתו  –"המשתתפות"(. אד ישראל"  "אדיסון 
יתו ויפורסם באתר האינטרנט של הבורסה )לספק נ וגע למשתתפות ובכפוף לתכנית )להלן "הניתוח" או "הניתוחים"(. ניתוח זה יופץ  י בנ י Magna(, באתר האינטרנט של הרשות לניירות ערך )להלן "רנ"ע"( )Mayaח מחקר (, וכן באפיק

יפורסם לכל הפחות ארבע פעמים בש יתוח עבור כל משתתפת  וספים. הנ ויעודכן בהתאם לצורך לאחר פרסום דו"ח מיידי על קיומו של אירוע מהותי הנוגע למשתהפצה נ וניים או שנתיים,  תפת. נה, לאחר פרסום דו"חות כספיים רבע
ישירות לבורס-כפי שמפורט בהסכם, אדיסון ישראל זכאית לקבל תשלומים עבור מתן שירותי מחקר השקעות. תשלומים אלה ישולמו על ונות ידי המשתתפות  והבורסה תעביר תשלומים אלה ישירות לאדיסון. בכפוף לתנאים והעקר ה, 

ינועו בטווח שבין ושל פעילויותי 50,000$-35,000$ המפורטים בהסכם, התשלומים השנתיים להם תהיה אדיסון זכאית עבור כל משתתפת,  יכללו תיאור של המשתתפת  ו, הניתוחים  ובכפוף לתנאים המצויים ב ה כמפורט בהסכם 

ושאים כגון: בעלי מניות; הנהלה; מוצרים; קניין רוחני רלוונטי; הסביבה העסקית בה פועלת המשתתפת ין היתר בנ יעסוק ב ות. תיאור זה  וחזויות; תיאור  העסקי ומעמדה של המשתתפת בתוך סביבה עסקית זו, כולל מגמות נוכחיות 
וגע להתפתחויות וכן תחזית בנ ובהווה;  יסון )כמפורט להלן( בדו"ח מחקרי )בהתאם לסוג הדו"ח שפורסם של מצבה הפיננסי בעבר  וכל נושא אחר בו נדרשת נקודת המבט המקצועית של אד ואשר עשוי עתידיות במצבה הפיננסי,   ,)

יירות ערך של המשתתפת. ככל שיידרש, הניתוח יכלול נספח של ניתוח מדעי מאת מו מחה בתחום מדעי החיים. לכל דו"ח מחקר השקעות תצורף "תמצית מחקר השקעות", להשפיע על החלטתו של משקיע סביר השוקל השקעה בנ
יכללו דיון וניתוח מעמיקי ושאים הנידונים בדו"ח. הדו"חות המלאים, וכן דו"חות בהם חל שינוי מהותי בהמלצת ההשקעה,  י הנ יהמפרטת את עיקר כללו דיון ם. דו"חות עדכון קצרים, בהם לא חל שינוי מהותי בהמלצת ההשקעה, 

וגע להשתתפותה של אדיסון בתכנית לצורך ניתוח מחקרי של חברות ציבוריות כדי להוות אישור או הסכמ ן בהסכם עם הבורסה בנ ה של הבורסה או של רנ"ע או בכל בורסה אחרת שעליה מניות החברה רשומות, הערכה מקוצר. אי

יות ע ולטורית ערך אחרת שמסדירה את הנפקת מנ יפורסם סיכום דו"ח גם בשפה העברית. בכל מקרה של סתירה, אי התאמה, עמימותאו כל רשות רג ידי החברה באשר לתוכנו של הדו"ח או להמלצות המצויות בו.  או שונות בין  ל 
ין הסיכום שלו בעברית  ית לב ו"ח באנגל ושא זה תופיע בכל דו"ח סיכום בשפה העברית. –הד ותו של הגרסה האנגלית; הערה בנ ונ י הרשות להתנהלות פיננסית )-אדיסון מפוקחת על תגבר נכ  12, פרק 12.3.2פי סעיף -(. עלFCAיד

ומפיצה מחקר בלתי ו1עצמאי, לוודא כי מחקר זה: -בספר ההתנהלות העסקית: על אדיסון, המפיקה  והה באופן ברור כחומר שיווקי;  י המח2-( מז קר: א( לא הוכן ( מכיל הצהרה ברורה ובולטת )גם במקרה של המלצה בעל פה( כ
עצמאי, ומתייחסים אליו כאילו היה -ב( אינו כפוף לכל איסור במסחר לפני הפצת מחקר ההשקעות. כללי הקידום הפיננסי תקפים לגבי מחקר בלתי-בכפוף לדרישות החוק המיועדות לקדם את עצמאותם של דו"חות מחקר השקעות; ו

 חומר שיווקי.

ן אינווסטמנט רי –תניית פטור   סרץ'אדיסו
יות שמורות לאדיסון אינווסטמנט ריסרץ' בע"מ  ו ו"ח זה הוזמן על2016כל הזכ ו"ח הוכן והופק עלהידי -. ד ו"ח זה -בורסה לניירות ערך בתל אביב ; הד ידי אדיסון לצורך פרסום ברחבי העולם. כל המידע בו נעשה שימוש לצורך פרסום ד

יסון נכון לנלקח ממקורות הזמינים לציבור ואשר ידועים  ו"ח זה הינן של מחלקת המחקר באד ו"ח זה. חוות הדעת המצויות בד יוקו או את שלמותו של ד זמן פרסומן. ייתכן וניירות הערך כאמינים; עם זאת איננו מבטיחים את ד
ורק ל"לקוחות סיטונאיים" כפי שהם מוגדרים -ופק באוסטרליה עלהמתוארים במחקר ההשקעות אינם זמינים למכירה בכל תחומי השיפוט, או לקטגוריות משקיעים מסויימות. מחקר זה ה ידי אדיסון אוסטרליה והגישה אליו מיועדת אך 

ידים האוסטרלי. המחקר מופץ בארה"ב על ובורסות כ-בחוק התאג ולים בלבד. אדיסון ארה"ב רשומה בוועדה לניירות ערך  ומיועד למשקיעים מוסדיים אמריקאיים גד יועצת השקעות. אדיסון ארה"ב מסתמכת על ידי אדיסון ארה"ב, 

יועצת השקעות, בכפוף לסעיף  י ההשקעות מ11)(a)202"החרגת המפרסמים" מהגדרתה כ יועצ ן על חוקים תואמים בכל מדינה ומדינה. כיוון שכך אדיסון איננה מציעה או מספקת מידע מותאם אישית. המידע אותו 1940-( לחוק  וכ  ,
ו מספקים, או מידע אשר  ואין לראות בו ככזה בשום צורה. כמו כן, על כל מנוי או מנוי פוטנציאאנ ייעוץ מותאם אישית,  לי לדעת כי אין לראות באתר האינטרנט שלנו או במידע המסופק נלקח מאתר האינטרנט שלנו, אינו מיועד להיות 

ינו כשידול לבצע או לניסיון לבצע כל עסקה בניירות ערך. המחקר במסמך זה מי-על וכן עבור משקיעים מנוסים יד ועד עבור יועצי השקעות או ברוקרים מקצועיים תושבי ניו זילנד )לשימוש בתפקידם כיועצי השקעות או ברוקרים(, 
וים "לקוחות סיטונאיים" כפי שהם מוגדרים בחוק יועצי ההשקעות מ אינו מהווה שידול או תמריץ לקנייה, מכירה, אישרור או חיתום של כל נייר ערך לחוק זה(. מסמך זה  (c) ,(b) ,(a)(1) (c)5( )כמתואר בסעיפים FAA) 2008-המהו

וש ו או בנ ייר ערך המוזכר ב ואין לראות בו הצעה או שידול להשקעה בכל נ והוא לא הו FCA-א שלו. לפי כללי ההמוזכר במסמך זה או בנושא שלו. מסמך זה מופק למטרות מידע בלבד  כן בהתאם מסמך זה מהווה חומר שיווקי, 

ואינו כפוף לכל איסור במסחר לפני הפצת מחקר השקעות. אדיסון מנהיגה מדיניו יירות לדרישות החוק המיועדות לקדם את עצמאותם של מחקרי השקעות,  ת מגבילה בנוגע למסחר אישי. קבוצת אדיסון אינה עוסקת בהשקעות בנ
וזיציות  ו"ח זה, ומתוך כך אינה מחזיקה בפ ים מטעם אדיסון מחזיקים בפוזיציות כאמור. ייתכן כי אדיסהערך המוזכרים בד ייתכן כי מנהלים, מפקחים, עובדים וקבלנ ון או שותפותיה מספקות או כלשהן לגבי ניירות ערך אלה. עם זאת, 

ו"ח זה עשוי ליפול או לעלות, וה ו"ח זה. ערכם של ניירות הערך המוזכרים בד ינו חשוף לתנודות משמעותיות ופתאומיות. כמו כן, ייתכן ויהיה קשה ואף בלתי אפשרי לקנות, למכור או מקבלות שירותים מחברה כלשהי המוזכרת בד
ו"ח זה. ביצועי עבר אינם מהווים בהכרח אינדיקציה לביצועים בעתיד. מידע צו וייק בנוגע לערכם של ניירות ערך המוזכרים בד י עתיד כלשהו או הצהרות כלשהן המופלהשיג מידע מד ו"ח זה מכילים מידע המבוסס על פה פנ יעים בד

ולפיכך הינם כרוכים בסיכונים ידועים ובלתי ידועים, ות של תוצאות עתידיות, או הערכות של כמויות אשר אינן ניתנות להגדרה;  י וגורמים אחרים אשר עלולים להביא לכך שהתוצאות, הביצועים או ההישגים  הנחות, תחז חוסר ודאות 

יהי ואין בו כדי להוות המלצה או חוות דעת ביחס לרכישה או FAA-ו שונים מהותית מהציפיות הנוכחיות. לצרכי הבפועל של תוכנם  ו"ח זה הינו אופי כללי, והוא מיועד לצרכי מידע כלליים בלבד  מכירה )וכן הימנעות , אופי תוכנו של ד
ורך מתן "שירות כללי" עלמרכישה או מכירה( של ניירות ערך. הפצת מסמך זה אינה מהווה "שירות מותא ו ייעוץ פיננסי כלשהו, מיועד אך ורק לצ ון את  FAA-ידי אדיסון כמוגדר ב-ם אישית", וככל שמופיע ב )כלומר, מבלי לקחת בחשב

יו לצורך ביצוע החלטת השקעה. ככל שמתאפשר על יו האישיים של אדם מסויים כלשהו(. כיוון שכך, אין להסתמך על יסון פ-מצבו הפיננסי או יעד וכן המנהלים, המפקחים והעובדים שלהם  –י החוק, אד יה,  לא  –על שותפיה וקבלנ
ו"ח זה, ואינה מבטיחה תשואות על השקעות במוצרים ן או נזק אשר ייגרמו כתוצאה מהסתמכות על מידע כלשהו המופיע בד יות לכל אובד  .FTSE International Limited ("FTSE"), © FTSE 2017הנידונים בפרסום זה.  תישא באחר
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