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  Scale research report – Update 

Wachstumsschmerzen 

Trotz unmittelbarer Herausforderungen bei der Integration neuer 
Übernahmen verfolgt MyBucks (MBC) technologische und regionale 
Wachstumsinitiativen. Der Konzern hat sich vollkommen seiner Strategie 
verschrieben, schlecht angebundenen Kunden Finanzdienstleistungen 
bereitzustellen, vor allem Kunden mit niedrigem und mittlerem Einkommen 
in Subsahara-Afrika. Dies geschieht über das Internet, Mobiltelefone und 
Apps. Das Produktportfolio wurde um KMU-Darlehen und 
Versicherungsprodukte erweitert. Neue Übernahmen haben die Abdeckung 
bis an östliche Küste des Kontinents ausgeweitet, aber erhebliche 
Integrationsbemühungen erfordert. 

Drastische Veränderung der Konzerngröße 
Die Ergebnisse für das Jahr zu Juni 2017 zeigen, wie sehr der Erwerb von vier 
Banken von Opportunity International (OI) das Geschäft von MyBucks ausgebaut 
hat, auch wenn sie nicht für die gesamten 12 Monate konsolidiert wurden. Die 
Auszahlung neuer Darlehen stieg um mehr als die Hälfte auf 120 Mio. € und trug 
dazu bei, den Umsatz von 38,8 Mio. € auf 53,7 Mio. € zu steigern. Der 
Nettokreditbestand zum Jahresende Juni 2017 belief sich auf 68,5 Mio. € im 
Vergleich zu 36,3 Mio. € vor einem Jahr. 

Integration neuer Übernahmen belastet die 
Rentabilität 
Die zugrunde liegenden Handelsergebnisse im etablierten Geschäft zeigten im 
Jahr 2016/17 ein moderates Wachstum, das jedoch durch die erheblichen 
Integrationskosten für die OI-Banken mehr als wettgemacht wurde. Letztere 
verursachten 2016/17 in den weitergeführten Geschäftsbereichen des Konzerns 
einen Nettoverlust von 11,1 Mio. €; 2015/16 lag der Verlust im Vergleich dazu bei 
0,6 Mio. €. Nach drastischen Kürzungen bei den Betriebskosten und Senkungen 
der Finanzierungskosten arbeiten die OI-Banken nun an der Rentabilitätsschwelle. 
Dennoch werden im laufenden Jahr noch hohe Nebenkosten anfallen und es wird 
kein positiver Gewinnbeitrag entstehen. 

 

 
 
 

MyBucks Finanzunternehmen    

Kurs* 9,15 € 
Marktkapitalisierung 107 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code MBC 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 11,7 Mio. 

Zuletzt gemeldetes Eigenkapital als % 
des Gesamtvermögens zum 31. 
Dezember 2016 

       23% 

 

Beschreibung des Unternehmens  

MyBucks ist ein in Luxemburg ansässiges Fintech-
Unternehmen, das unbesicherte Darlehen, Banking-
Lösungen und Versicherungen für Verbraucher und KMU 
in elf afrikanischen und zwei europäischen Ländern und 
Australien anbietet. MyBucks nutzt Künstliche Intelligenz 
(AI) für die Ermittlung von Kreditwürdigkeit und ist 
vollständig in lokale Banking-Systeme integriert. 
  

Bull 
 Großer Zielmarkt mit Mobil- und Internet-

Durchdringung, dem traditionellen Banking weit 
voraus. 

 Gut kapitalisiert, mit neuen und ausstehenden 
Banking-Lizenzen. 

 Eigene AI-Technologie und Integration mit lokalen 
Regierungs- und Banking-Systemen. 

Bear 
 Subsahara-Afrika ist einem größeren Risiko durch 

finanzielle und politische Umwälzungen ausgesetzt 
als weiter entwickelte Märkte. 

 Konkurrenz durch etablierte Betreiber, 
gemeinnützige Organisationen und andere 
Fintech-Unternehmen. 

 Bemühungen erforderlich, um Banken von 
Opportunity International (OI) vollständig in die 
Gewinnzone zu führen. 
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Bewertung: Noch in den Anfängen 
Derzeit liegen keine Gewinnprognosen vor. Da sich MBC aber in der frühen 
Entwicklungsphase befindet, wären diese weniger zuverlässig als bei einem 
etablierten Unternehmen, daher könnte der Buchwert ein besserer Anhaltspunkt für 
die Bewertung sein. MBC wird derzeit mit einem ähnlichen Kurs-Nettoinventarwert-
Verhältnis je Aktie (ca. 5 x) wie vergleichbare in Deutschland notierte Fintech-
Unternehmen gehandelt. Der Markt scheint also von einem starken Wachstum 
auszugehen. Trotz der Verluste im Jahr 2016/17 reicht das Eigenkapital zur 
Unterstützung des aktuellen Geschäfts aus. 
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Advisors setzt unsere zentrale Researchlattform ein, um verschiedenartige Dienste anzubieten, darunter Investor Relations und strategisches Consulting. Edison ist von der Financial Conduct Authority zugelassen und 
unterliegt deren Regulierung. Edison Investment Research (NZ) Limited (Edison NZ) ist das neuseeländische Tochterunternehmen von Edison. Edison NZ ist im New Zealand Financial Service Providers Register (unter der 
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Konsensschätzungen (mangels Konsens historische Zahlen für die letzten 
vier Jahre)  
Year 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Nettogewinn 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

06/14 13,0 2,18 k. A. 0,0 k. A. k. A. 
06/15 31,3 3,34 0,33 0,0 27,7 k. A. 
06/16 38,9 (0,65) (0,06) 0,0 k. A. k. A. 
06/17 (vorl.*) 53,7 (11,1) k. A. 0,0 k. A. k. A. 
Quelle: Unternehmensdaten; Hinweis: *Die Veröffentlichung mancher Finanzdaten steht noch 
aus.  

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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