
 

מתחדשת באירופה  כוח ואנרגיה פרוייקטים של ה המפעילה ומפתחתאלומיי קפיטל היא חבר

תשעת  , הלוקחת על עצמה בימים אלה פרויקטי פיתוח חדשים ומשמעותיים. תוצאות ובישראל

)של  EBITDAהראו צמיחה משמעותית של   2017בספטמבר  30-החודשים שהסתיימו ב

רי, הודות להתייצבות בתנאי אלשנה(, מה שבעיקר משקף את העליה בייצור סול-שנה 23%

, מאחר חדשים פרויקטים בהשלמתתהיה שנת מפתח  2018האוויר. אנו מצפים כי שנת  מזג

-יעלה ב EBITDAשלנו מצביעות על צמיחה חדה מאוד ברווחים ) המעודכנותשהתחזיות 

ורכישה גז בהולנד, -שני פרויקטי ביו של מההפעלהבעיקרה  הנובעתלשנה(, -שנה 80%

 .מניההמרכזי ל כקטליזטור יםהפרויקט השלמתסולארי בישראל. אנו רואים את  שלפרוייקט

 הכנסות השנה סוף

($US'מ ,) 

PBT* 

($US'מ ,) 

EPS* 

(c) 

DPS* 

(c) 

  מכפיל רווח

(x) 

 תשואה

 (%) 

12/15 13.8 1.9 35.4 0.0 29.9 N/A 

12/16 12.9 (1.3) (13.2) 22.5 N/A 2.1 

12/17e 15.1 0.9 (1.2) 0.0 N/A N/A 

12/18e 27.4 6.3 32.8 9.8 32.3 0.9 

הינם מנורמלים, למעט פחת על נכסים בלתי מוחשיים שנרכשו, פריטים חריגים ותשלומים מבוססי  EPS -ו PBTהערה: * 

 מניות.

 …צפויה להראות עליה חזקה ברווח התפעולי 2017

 23%)עלייה של  EBITDA-( הראו צמיחה משמעותית ב9M17התוצאות האחרונות של אלומיי )

תנאי מזג  לאחררי באיטליה ובספרד אשקף את ההתייצבות בייצור הסולמלשנה(, מה שבעיקר -שנה

מליון דולר נטו היו בעיקר כתוצאה  3.6. בשורה התחתונה, ההפסדים בסך 2016אוויר קשים בשנת 

ן הנחות המט"ח מהשפעה חד פעמית שלילית משערוך נגזרים והפרשי שער. בסך הכל, לאחר עדכו

וציפיות  9M17-מהלך שהתרחש לאחרונה בדולר ארה"ב לעומת האירו(, תוצאות ה ותשלנו )המשקפ

מיליון  10של  EBITDAצמיחה, אנו צופים  ם חדשים המשקפיםפרויקטיתזמון של מעודכנות בנוגע ל

עם זאת,  מיליון דולר נטו. יחד 3.3לשנה( והפסד נקי של -+ שנה 33%דולר )הגדרה של החברה, 

 .4-16% -שלנו על ב EBITDA 2017-20אנו מעלים את הערכות 

 פרויקטים להשלמתהיא השנה בה כדאי לשים לב  2018...אבל 

, 2017לעומת שנת מרמזות על צמיחה משמעותית ברווחים  2018תחזיותינו העדכניות לשנת 

אשר , ואט-מגה 9של בהיקף פרוייקט סולארי בישראל רכישה שבוצעה לאחרונה ) בעקבות השלמת

פרויקטים חדשים )שני פרויקטים מתחום  ולהפעלת( 2017החל מאוקטובר  יאוחד בתוצאות החברה

, יש 2018. מעבר לשנת 2018במהלך שנת  EBITDAב 80%גז בהולנד(. אנו צופים עליה של -הביו

מגה וואט  300בהיקף של  פרוייקט סולארי) הפרוייקטיםלחברת אלומיי שני פרויקטים גדולים בצבר 

שהיקפה הצטמצם לאחרונה  -מגה וואט בישראל  156בהיקף של  ופרוייקט אגירה שאובהבספרד 

מגה וואט ע"י הרגולטור(, שייצגו הזדמנויות לצמיחה משמעותית ברווחים בטווח  340מהיקף של 

חשמל הרת מכיגידור מחיר בתחזיות שלנו. חברת אלומיי הכריזה כי חתמה על הסכם ל וגידולהבינוני 

של שנת  2-3בספרד, עובדה שאנו מחשיבים כחיובית. צפויה סגירה פיננסית ברבעון  בפרוייקט

2018. 

 קטליזטוריםעם גידול פוטנציאל ל: ת שוויהערכ

)שווי סכום החלקים( שלנו על מנת שתכלול את השינויים שערכנו  SOTP-ערכנו מחדש את הערכת ה

)ש"ח  דולר למניה 11.4שלנו, בסך  SOTP-בתחזיות ואת הנחות המט"ח המעודכנות שלנו. הערכת ה

לעומת  20%, היא ללא שינוי רוחבי ומרמזת על פוטנציאל לעליית מחירי מניות של מעל למניה( 38.8

צמוד לערך הספרי שלה, כך שלהיוון לא תהיה יכולת בי המניה נסחרת מחיר המניה הנוכחי. נציין כ

יספק לנו  2018לייצר ערך מפרויקטי פיתוח קיימים ועתידיים. אנו מאמינים כי סיום פרויקטים בשנת 

  .את ההזדמנות לגבש את הפוטנציאל לעליית מחירי המניות

 קפיטל בע"מאלומיי 
 
 

  2017 תשעה חודשים תוצאות

  

 שנת מפתח במימוש הצמיחה 2018

 2018 ימוארב 30

  ₪ $10.59/36.01  * מחיר

 ₪$113/  384.2 )מ') שווי שוק
 2018 ינוארב26 *לפי תמחיר מיום 

$US/ 3.40₪  

-נכון ל, מ'( $US)  נטו חוב
  2017 סוף

78 

 

 מ'10.7 מונפקות מניות

 31.7% אחזקות ציבור

 ELLO לומיס
  

 NYSE American בורסה ראשית

 TASE בורסה משנית
 

 ההמני מחירביצועי 

 
 

% 1m 3m 12m 

 22.3 36.4 15.9 מוחלט הבדל

 8.1 21.5 (2.2) (TA-125)ל  יחס
 

  $7.7  $10.6 נמוך/שבועות גבוה 52
 

 תיאור העסק

מתקני אנרגיה והיא אלומיי קפיטל בבעלות 

מפתחת מתקנים המתמחים באנרגיה חלופית  

בישראל ובאירופה )איטליה, ספרד והולנד(. 

 החברה פועלת בעיקר בשווקים מפוקחים.

 <כאן הכנס>
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  סיכום פיננסי

 

  

  Edison Investment Research estimates, Ellomay Capital accountsמקור:  

 

2020e 2019e 2018e 2017e 2016 2015 (US$ אלפי(

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS  בדצמבר 31

רווח והפסד

28,511 28,511 27,374 15,063 12,872 13,817 הכנסות

18,911 18,911 17,974 9,978 7,492 9,685 רווח לפני ריבית מסים פחת והפחתות )הגדרת החברה)

16,911 16,911 15,974 7,463 5,888 7,218 רווח לפני ריבית מסים פחת והפחתות )הגדרת אדיסון)

9,611 9,611 8,774 2,563 1,004 2,306 רווח תפעולי )לפני הפחתות וחריגים)

0 0 0 0 0 0 הפחתות של נכסים בלתי מוחשיים

0 0 0 15 99 21 חריגים

0 0 0 (3,170) 704 3,485 אחר

9,611 9,611 8,774 (592) 1,807 5,812 רווח תפעולי

(4,503) (4,640) (4,506) (4,166) (3,760) (2,893) ריבית, נטו

2,000 2,000 2,000 2,500 1,505 2,446 נתח השותפים/ רווחים (הפסדים) של מיזמים משותפים

0 0 0 0 0 0 רווחים (הפסדים) של פורקס

0 0 0 (3,170) 704 3,485 אחר 

7,108 6,971 6,269 897 (1,251) 1,859 רווח לפני מס )מנורמל)

7,108 6,971 6,269 (2,258) (448) 5,365 (IFRS) רווח לפני מס

(1,777) (1,743) (1,567) (1,171) (625) 1,933 מס

3,970 3,894 3,501 (124) (1,408) 3,792 רווח לאחר מס )מנורמל)

3,970 3,894 3,501 (3,279) (605) 7,298 (IFRS( רווח לאחר מס

10.7 10.7 10.7 10.7 10.7 10.7 מספר מניות ממוצע (מ`)

0.37 0.36 0.33 (0.01) (0.13) 0.35 רווח (הפסד) למניה- מנורמל ($)

0.37 0.36 0.33 (0.01) (0.13) 0.35 רווח (הפסד) למניה- מנורמל ובדילול מלא ($)

0.37 0.36 0.33 (0.31) (0.06) 0.68   ($) (IFRS) -רווח (הפסד) למניה

0.11 0.11 0.10 0.00 0.23 0.00 דיבידנד למניה ($)  

59.3 59.3 58.4 49.5 45.7 52.2 מרווח גולמי (%)

33.7 33.7 32.1 17.0 7.8 16.7 מרווח תפעולי (לפני המוניטין וחריגים) (%)

מאזן

160,165 160,465 160,765 152,965 120,628 126,814 נכסים קבועים

0 0 0 0 0 0 נכסים בלתי מוחשיים

111,490 113,790 116,090 110,290 77,066 78,975 נכסים מוחשיים

39,288 37,288 35,288 33,288 30,788 33,970 השקעות

9,387 9,387 9,387 9,387 12,774 13,869 אחר

27,416 25,976 23,458 28,918 34,641 33,513 נכסים שוטפים

0 0 0 0 0 0 ניירות ערך

16,950 16,950 16,275 12,502 9,952 8,218 חייבים

3,877 2,438 596 9,828 23,650 18,717 מזומנים 

6,588 6,588 6,588 6,588 1,039 6,578 אחר

(18,346) (17,346) (15,188) (12,499) (11,102) (10,103) התחייבויות שוטפות

(6,207) (6,207) (6,049) (6,360) (4,963) (4,092) זכאים

(12,139) (11,139) (9,139) (6,139) (6,139) (6,011) הלוואות לטווח קצר

0 0 0 0 0 0 אחר

(82,763) (86,763) (90,763) (94,763) (56,302) (56,159) התחייבויות לטווח ארוך

(71,676) (75,676) (79,676) (83,676) (48,385) (48,117) הלוואות לטווח ארוך

(11,087) (11,087) (11,087) (11,087) (7,917) (8,042) התחייבויות אחרות לטווח ארוך

86,472 82,332 78,272 74,621 87,865 94,065 נכסים , נטו

תזרימי מזומנים

16,911 16,393 11,891 6,326 11,309 8,056 תזרים מזומנים תפעולי

(4,503) (4,640) (4,506) (4,166) (3,049) (2,904) ריבית, נטו

(1,777) (1,743) (1,567) (1,171) (54) (241) מס

(5,000) (5,000) (13,000) (7,124) (5,388) 0 הוצאות הון

0 0 0 (40,815) 0 0 רכישות/גריעות

0 0 0 0 0 0 מימון להון

0 0 0 0 0 0 מימון

(1,191) (1,168) (1,050) 0 (2,404) 0 דיבידנדים 

0 0 0 3,387 4,655 (4,485) אחר

4,440 3,842 (8,233) (43,564) 5,069 426 תזרימי מזומנים, נטו

82,033 85,875 77,643 34,079 33,636 50,264 פתיחת חוב נטו\ )מזומנים)

0 0 0 0 0 0 חכירה מימונית מסוג מכירה

0 0 0 0 5512 -461 תנועות בשער החליפין

77,594 82,033 85,875 77,643 34,079 33,636 סגירת חוב נטו\ )מזומנים)



 

 

 

 

 

     

יעוץ ההשקעות אדיסון הינה העתיד של קשרי משקיעים עם חברות. לחברה י וות של מעל  חברת  ות ובנקים להשקעות מהמובילים בעולם על 100צ מנת -אנליסטים ומומחים להשקעות, אשר עובדים יחד עם חברות, מנהלי קרנ
יורק, פר 400-לתמוך בפעילותם בשוקי ההון. בין לקוחותינו הקבועים למעלה מ ומשקיעים, להם אנו מספקים שירותים ממשרדינו המצויים בלונדון, ניו  ומפוקחת עלחברות  וולינגטון וסידני. פעילותה של אדיסון מאושרת  ידי -נקפורט, 

ות פיננסית ) יוFCAהרשות להתנהל יסון אינווסטמנט ריסרץ' )ניו זילנד( בע"מ )אדיסון ניו זילנד( הינה חברת בת נ יו זילנד-(. אד , מס' רישום FSP) זילנדית של אדיסון. אדיסון ניו זילנד רשומה במרשם נותני שירותיים פיננסיים בנ

יסון אינווסטמנט ריסרץ' אינק. )ארה"ב( הינה חברת בת אמריקאית של247505 ומורשית במתן שירותי ייעוץ פיננסיים כלליים ו/או גנריים בלבד. אד ומפוקחת על (  ובורסות )-אדיסון,  (. אדיסון SECידי הוועדה לניירות ערך 
ווסטמנט ריסרץ' בע"מ )אדיסון אוסטרליה( )מ ואינה מפוקחת על46085869ס' רישום אינ ובורסות. אדיסון גרמניה הינה ישות מסונפת של אדיסון -( הינה חברת בת אוסטרלית של אדיסון,  ידי הוועדה האוסטרלית לניירות ערך 

ווסטמנט ריסרץ' בע"מ )   www.edisongroup.com(. 4794244אינ

ן ישראל –תניית פטור   אדיסו
י והביומד הרשומות בבורסה לניירות ערך בתל אב יה  יבוריות בסקטור הטכנולג וגע לתכנית להעלאת מודעותם של משקיעים בחברות צ ילוי בנ ן ג ית )להלן בהתאמה להל ומשתתפות בתכנ ית",  –ב,  "הבורסה", "המשתתפת" "התכנ

ישראל" ו"אדיסון"( חתמה על הסכם עם הבורסה )להלן "ההסכם"( אשר  –ו/או "המשתתפות"(. אדיסון אינווסטמנט ריסרץ' )ישראל( בע"מ, חברת הבת הישראלית של אדיסון אינווסטמנט ריסרץ' בע"מ )להלן בהתאמה  יסון  "אד
וגע למשתתפות ובכפוף  יתוח מחקרי בנ ויפורסם באתר האינטרנט של הבורסה )מטרתו לספק נ (, וכן Magna(, באתר האינטרנט של הרשות לניירות ערך )להלן "רנ"ע"( )Mayaלתכנית )להלן "הניתוח" או "הניתוחים"(. ניתוח זה יופץ 

יפורסם לכל הפחות ארבע פעמים בשנה, לאחר פרסום דו"חות כספיים ר וספים. הניתוח עבור כל משתתפת  י על קיומו של אירוע מהותי הנוגע באפיקי הפצה נ ויעודכן בהתאם לצורך לאחר פרסום דו"ח מייד בעוניים או שנתיים, 
יסון ישראל זכאית לקבל תשלומים עבור מתן שירותי מחקר השקעות. תשלומים אלה ישולמו על והבורסה תעביר תשלומים אלה י-למשתתפת. כפי שמפורט בהסכם, אד שירות לאדיסון. בכפוף ידי המשתתפות ישירות לבורסה, 

ינועו בטווח שבין ונות המפורטים בהסכם, התשלומים השנתיים להם תהיה אדיסון זכאית עבור כל משתתפת,  והעקר ובכפוף לתנאים המצויים בו, הניתוחים יכללו תיאור של  50,000$-35,000$ לתנאים  כמפורט בהסכם 

ין  יעסוק ב ויותיה העסקיות. תיאור זה  יל ושל פע ומעמדה של המשתתפת בתוך סביבהמשתתפת  ושאים כגון: בעלי מניות; הנהלה; מוצרים; קניין רוחני רלוונטי; הסביבה העסקית בה פועלת המשתתפת  ה עסקית זו, כולל היתר בנ
וכל נו וגע להתפתחויות עתידיות במצבה הפיננסי,  וכן תחזית בנ ובהווה;  וחזויות; תיאור של מצבה הפיננסי בעבר  וכחיות  שא אחר בו נדרשת נקודת המבט המקצועית של אדיסון )כמפורט להלן( בדו"ח מחקרי )בהתאם לסוג מגמות נ

יירות ערך של המשתתפת. ככל שיידרש, הניתוח יכלול נספח של  מחקר השקעות  ניתוח מדעי מאת מומחה בתחום מדעי החיים. לכל דו"חהדו"ח שפורסם(, ואשר עשוי להשפיע על החלטתו של משקיע סביר השוקל השקעה בנ
וכן דו"חות בהם חל שינוי מהותי בהמלצת ההשקע ו"ח. הדו"חות המלאים,  ו"חות עדכון קצרים, בהם לא חל שינוי מהותי תצורף "תמצית מחקר השקעות", המפרטת את עיקרי הנושאים הנידונים בד וניתוח מעמיקים. ד יכללו דיון  ה, 

ו דיון הערכה מקוצר. אין בהס יכלל י של חברות ציבוריות כדי להוות אישור או הסכמה של הבורסה או של רנבהמלצת ההשקעה,  יתוח מחקר ית לצורך נ "ע או בכל בורסה אחרת כם עם הבורסה בנוגע להשתתפותה של אדיסון בתכנ

יות על ידי החברה באשר לתוכנו של הדו ולטורית ערך אחרת שמסדירה את הנפקת מנ יות החברה רשומות, או כל רשות רג יה מנ ו"ח גם בשפה העברית. בכל מקרה של סתירה, אי שעל ו. יפורסם סיכום ד "ח או להמלצות המצויות ב
ושא זה תופיע בכל דו"ח סיכום בשפה העברית. אדיסון מפוקחת על –התאמה, עמימות או שונות בין הדו"ח באנגלית לבין הסיכום שלו בעברית  ונותו של הגרסה האנגלית; הערה בנ (. FCAתנהלות פיננסית )ידי הרשות לה-תגבר נכ

יסון, המפיקה ומפיצה מחקר בלתי 12, פרק 12.3.2פי סעיף -על והה באופן ברור כחומר שיווקי; ו1עצמאי, לוודא כי מחקר זה: -בספר ההתנהלות העסקית: על אד ( מכיל הצהרה ברורה ובולטת )גם במקרה של המלצה בעל 2-( מז
י המחקר: א( לא הוכן בכפוף לדרישות ה ופה( כ י הפצת מחקר ההשקעות. כללי הקידום הפיננסי תקפים לגבי מחקר בלתי-חוק המיועדות לקדם את עצמאותם של דו"חות מחקר השקעות;  -ב( אינו כפוף לכל איסור במסחר לפנ

ומתייחסים אליו כאילו היה חומר שיווקי. י,   עצמא

ן אינווסטמנט ריסרץ' –תניית פטור   אדיסו
יות שמורות לאדיסון אינווסטמנט ריסרץ' בע"מ  ו ו"ח זה הוזמן על2016כל הזכ ו"ח הוכן והופק עלהידי -. ד ו"ח -בורסה לניירות ערך בתל אביב ; הד ידי אדיסון לצורך פרסום ברחבי העולם. כל המידע בו נעשה שימוש לצורך פרסום ד

יסון נכון לזמן פרסומן.  זה נלקח ממקורות הזמינים לציבור ואשר ידועים כאמינים; עם ו"ח זה הינן של מחלקת המחקר באד ו"ח זה. חוות הדעת המצויות בד יוקו או את שלמותו של ד ייתכן וניירות הערך זאת איננו מבטיחים את ד
ורק ל"לקוחות סיטונאיים" כפי שהם -יה עלהמתוארים במחקר ההשקעות אינם זמינים למכירה בכל תחומי השיפוט, או לקטגוריות משקיעים מסויימות. מחקר זה הופק באוסטרל ידי אדיסון אוסטרליה והגישה אליו מיועדת אך 

ובורסות כיועצת השקעו-מוגדרים בחוק התאגידים האוסטרלי. המחקר מופץ בארה"ב על ולים בלבד. אדיסון ארה"ב רשומה בוועדה לניירות ערך  ומיועד למשקיעים מוסדיים אמריקאיים גד ת. אדיסון ארה"ב ידי אדיסון ארה"ב, 

יועצת השקעות, בכפוף לסעיף  יועצי ההשקעות מ11)(a)202מסתמכת על "החרגת המפרסמים" מהגדרתה כ ן על חוקים תואמים בכל מדינה ומדינה. כיוון שכך אדיסון איננה מציעה או מספקת מידע מותאם 1940-( לחוק  וכ  ,
אין לראות באתר האינטרנט אינטרנט שלנו, אינו מיועד להיות ייעוץ מותאם אישית, ואין לראות בו ככזה בשום צורה. כמו כן, על כל מנוי או מנוי פוטנציאלי לדעת כי אישית. המידע אותו אנו מספקים, או מידע אשר נלקח מאתר ה

ו או במידע המסופק על יו-שלנ וכן ידינו כשידול לבצע או לניסיון לבצע כל עסקה בניירות ערך. המחקר במסמך זה מיועד עבור  יועצי השקעות או ברוקרים(,  עצי השקעות או ברוקרים מקצועיים תושבי ניו זילנד )לשימוש בתפקידם כ
שידול או תמריץ לקנייה, מכירה, אישרור או לחוק זה(. מסמך זה אינו מהווה  (c) ,(b) ,(a)(1) (c)5( )כמתואר בסעיפים FAA) 2008-עבור משקיעים מנוסים המהווים "לקוחות סיטונאיים" כפי שהם מוגדרים בחוק יועצי ההשקעות מ

ייר  ואין לראות בו הצעה או שידול להשקעה בכל נ ושא שלו. לפי כללי החיתום של כל נייר ערך המוזכר במסמך זה או בנושא שלו. מסמך זה מופק למטרות מידע בלבד  י,  FCA-ערך המוזכר בו או בנ מסמך זה מהווה חומר שיווק

וגע למסחר אישי. קבוצת אדיסון אינה רישות החוק המיועדות לקדם את עצמאותם של מחקרי השקעות, ואינו כפוף לכל איסור במסחר לפני הפצת מחקר השקעות. אדיסון מנהיגה מדיניות והוא לא הוכן בהתאם לד מגבילה בנ
יציות כלשהן לגבי  וז ו"ח זה, ומתוך כך אינה מחזיקה בפ ירות הערך המוזכרים בד י ייתכן כי עוסקת בהשקעות בנ וזיציות כאמור.  ייתכן כי מנהלים, מפקחים, עובדים וקבלנים מטעם אדיסון מחזיקים בפ ניירות ערך אלה. עם זאת, 

ו"ח זה עשוי ליפול או ו"ח זה. ערכם של ניירות הערך המוזכרים בד יסון או שותפותיה מספקות או מקבלות שירותים מחברה כלשהי המוזכרת בד והינו חשוף לת אד ויהיה קשה לעלות,  ייתכן  ופתאומיות. כמו כן,  נודות משמעותיות 
ו"ח זה. ביצועי עבר אינם מהווים בהכרח אי וייק בנוגע לערכם של ניירות ערך המוזכרים בד י עתיד כלשהו או הצהרות כלשהן המופיעים ואף בלתי אפשרי לקנות, למכור או להשיג מידע מד נדיקציה לביצועים בעתיד. מידע צופה פנ

ו"ח  ילים מידע המבוסס על הנחות, תחזיות של תוצאות עתידיות, או הערכות של כמויות אשר אינן ניתנות להגדרה; ולפיכך הינם כרוכים בסיכבד ידועים ובלתי ידועים, חוסר ודאות וגורמים אחרים אשר עלולים להביא זה מכ ונים 

ו כדי להוות המלצה או חוות FAA-תית מהציפיות הנוכחיות. לצרכי הלכך שהתוצאות, הביצועים או ההישגים בפועל של תוכנם יהיו שונים מהו ואין ב , אופי תוכנו של דו"ח זה הינו אופי כללי, והוא מיועד לצרכי מידע כלליים בלבד 
ו ייעוץ פיננסי כלשהו, מיועד אך ורק לצורך מתן "שירות כללי" עלדעת ביחס לרכישה או מכירה )וכן הימנעות מרכישה או מכירה( של ניירות ערך. הפצת מסמך זה אינה מהווה "שירות מותאם אישית",  ידי אדיסון -ככל שמופיע בו 

ון את מצבו הפיננסי או יעדיו האישיים של אדם מסויים כלשהו(. כיוון שכך, אין להסתמך עליו לצורך ביצוע החלטת  FAA-כמוגדר ב י לקחת בחשב ומר, מבל על שותפיה וקבלניה,  –סון פי החוק, אדי-השקעה. ככל שמתאפשר על)כל
ן המנהלים, המפקחים והעובדים שלהם  ו"ח זה, ואינה מבטיחה תשואות על השקעות במוצ –וכ  FTSEרים הנידונים בפרסום זה. לא תישא באחריות לכל אובדן או נזק אשר ייגרמו כתוצאה מהסתמכות על מידע כלשהו המופיע בד
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