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   Scale research report – Update 

Auftragsgewinne liefern ausgezeichnete 
Referenzen 

artec hat in den letzten Monaten drei prestigeträchtige Neuaufträge 
gewonnen, die der neuen Plattform des Unternehmens nachdrückliche 
Unterstützung verleihen. Die Auftragsgewinne kommen nach dem Zeitraum 
2016/17, in dem sich das Unternehmen auf die Modernisierung seiner 
Softwareplattform konzentrierte. Im Anschluss daran hat artec eine 
Kapitalerhöhung über 10 % durchgeführt, die ihm Arbeitskapital 
bereitstellt, um die Erfüllung der neuen Aufträge zu unterstützen. Die 
Unternehmensleitung beabsichtigt, im Rahmen der 
Ergebnisveröffentlichung für das FJ17 im April auch einen neuen 
Businessplan vorzustellen, der darlegen wird, wie sie die verschiedenen 
Marktchancen wahrnehmen möchte. 

XENTAURIX-Auftrag durch großen deutschen 
Medienkonzern 
Im Dezember kündigte artec einen zweijährigen Cloud-Auftrag von einem großen 
deutschen Medienkonzern an (Springer, laut Berichten in der deutschen Presse). 
Der Kunde wird die Plattform zur Videoaufzeichnung, Speicherung, Rating-Analyse, 
Clipping und Fingerprint-Analyse nutzen. 

XENTAURIX-Auftrag durch deutsche 
Landesmedienanstalt 
Im Februar gab artec einen On-Premise-Auftrag durch eine deutsche 
Landesmedienanstalt (d. h. Regulierungsbehörde) bekannt. Der Kunde wird die 
Plattform zur Überwachung von Social-Media-Plattformen wie beispielsweise 
Facebook, YouTube und Twitch hinsichtlich illegaler Inhalte nutzen. 

Zuschlag durch deutsches Bundesministerium für 
Inneres 
Im Februar kündigte artec an, einen Großauftrag für Cloud-Dienste des 
Bundesministeriums für Inneres erhalten zu haben. Der Auftrag umfasst Funktionen 
von sowohl MULTIEYE- als auch XENTAURIX-Produkten und wird zur Auswertung 
unstrukturierter Videodaten aus einer Reihe von Quellen genutzt werden. 

Kapitalerhöhung von 10 % 
Im Februar platzierte artec 236.500 neue Aktien bei deutschen Anlegern zu 3,95 € 
je Aktie und erzielte damit Bruttoerlöse in Höhe von 934.000 €. Diese Mittel stellen 
Arbeitskapital bereit, um die Erfüllung der neuen Aufträge zu unterstützen. Die 
Platzierung war deutlich überzeichnet. 

 
 
 

artec technologies Technologie         

Kurs* 5,10 € 
Marktkapitalisierung 13 Mio. € 
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Angaben zur Aktie 
Code A6T 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 2,6 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoliquidität zum 
30. Juni 2017 

     0 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

artec technologies entwickelt und produziert Software und 
Systemlösungen für die Übertragung, Aufzeichnung und 
Analyse von Video, Audio und Metadaten über Netzwerke 
oder über das Internet. 
  

Bull 
 Sehr starker Kundenstamm und einige 

hervorragende Fallstudien. 
 Nach vielen Jahren Erfahrung hoch investiert in 

geistige Eigentumsrechte, gestützt auf ein 
deutsches Patent. 

 Umstellung auf ein leichter skalierbares Cloud-
Geschäftsmodell. 

Bear 
 Geringe Größe und beschränkte 

Mitarbeiterressourcen für Projekte. 
 Geringe Bilanz mit beschränkten flüssigen Mitteln. 
 Historisch volatiler Handel. 

Analyst 
Richard Jeans +44 (0)20 3077 5700 
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Bewertung: Eine vielversprechende Möglichkeit 
Die Zielmärkte des Unternehmens sind riesig. Unserer Ansicht nach bietet artecs 
moderate Marktkapitalisierung von 13 Mio. € eine Möglichkeit zur Investition in die 
Fähigkeit der Geschäftsführung, die erheblichen Erfolge des Unternehmens in 
einem leichter skalierbaren und profitableren Geschäftsmodell optimal zu nutzen. 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

EBITDA 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 3,5 1,0 0,22 0,0 23,2 k. A. 
12/16 2,5 0,1 (0,13) 0,0 k. A. k. A. 
12/17e 1,9 (0,5) (0,32) 0,0 k. A. k. A. 
12/18e 2,5 (0,1) (0,08) 0,0 k. A. k. A. 
Quelle: Broker-Konsenswerte 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  

https://register.fca.org.uk/ShPo_FirmDetailsPage?id=001b000000MfYL6AAN
http://www.edisongroup.com/
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