EDISON

Nanogate

Im FJ17 werden Rekorde fur EBITDA und
Umsatz aufgestelit

Nanogate hat sich groBenmaBig seit 2014 verdreifacht. Das Unternehmen
hat dies durch die Entwicklung neuer Oberflaichentechnologien mit der
optischen Qualitédt von Glas und der Bestandigkeit und dem Glanz
verchromter Teile erreicht. Diese Technologien werden zur Herstellung von
Komponenten verwendet, die leicht, einfach zu pflegen und &dsthetisch
ansprechend sind. Auch bietet Nanogate diese Technologie nun einer
zunehmend globalen Kundenbasis an und hat sich durch Ubernahmen in
Nordamerika und Osteuropa vergrofert. Die im FJ17 ausgewiesenen
Rekordwerte fiir Umsatz und EBITDA zeigen eine Fortsetzung dieser
erfolgreichen Strategie.

Starkes Umsatz- und EBITDA-Wachstum

Der Konzernumsatz im FJ17 stieg gegenliber dem Vorjahr um 65,5 % auf einen
Rekordwert von 186,2 Mio. €. Dem Umsatz kam eine groRe Ubernahme in den
USA zugute, die im Januar 2017 abgeschlossen wurde, in Verbindung mit
anhaltender Nachfrage in den strategisch wichtigen Segmenten fiir moderne
Metalle und fortschrittliche Polymere. Das EBITDA stieg um 74 % auf 21,5 Mio. €,
was ebenfalls einen Rekord darstellte. Beide Kennzahlen Uberstiegen die
Managementvorgabe, die im August nach oben korrigiert wurde. Der Ertrag je Aktie
ging um 9 % auf 0,64 € zuriick und gab den kurzfristigen Verwasserungseffekt der
Platzierungen zur Finanzierung der Ubernahmen und deutlich héhere
Abschreibungs- und Finanzierungskosten wieder. Der Erlés von 14,2 Mio. €
(brutto), der 2017 durch die Platzierung erzielt wurde, glich zum Teil die im Laufe
des Jahres in Ubernahmen investierten 40,8 Mio. € aus, doch insgesamt stieg die
Nettoverschuldung im Zeitraum um 31,6 Mio. € auf 46,2 Mio. €, wodurch sich der
Verschuldungsgrad von 22 % zu Ende des FJ16 auf nunmehr 49 % erhohte.

Weiteres Wachstum im FJ18 zu erwarten

Unter Berlicksichtigung der positiven Auswirkungen der Ubernahme der
Kunststoffsparte von HTI High Tech Industries (HTI), die im Januar 2018 zum
Abschluss kam, zusammen mit einem Auftragsbuch im dreistelligen
Millionenbereich geht die Unternehmensleitung davon aus, dass die Einnahmen im
FJ18 auf mehr als 220 Mio. € steigen werden und das EBITDA uber 24 Mio. €
liegen wird. Wie im FJ17 durften sich héhere Abschreibungs- und
Finanzierungskosten und der Verwasserungseffekt von Aktien, die zur Vergiitung
der HTI-Ubernahme begeben wurden, voraussichtlich nachteilig auf den Ertrag je
Aktie auswirken.
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Borsennotierung Deutsche Borse Scale

Ausgegebene Aktien 4.5 Mio.

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 46,2
(Mio. €) zum Ende Dezember 2017

Beschreibung des Unternehmens

Nanogate ist ein weltweit flihrender Spezialist fir
designorientierte Hightech-Oberflachen und -
Komponenten in hdchster optischer Qualitat. Nanogate
entwickelt und produziert designorientierte Oberflachen
und Komponenten und wertet diese durch zusatzliche
Eigenschaften (beispielsweise antihaftend, kratzfest,
korrosionsschiitzend) auf.
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Bewertung: KGVs durch Ubernahmen verzerrt

Nanogate notiert in Bezug auf EV/Umsatz-Multiplikatoren (auf Basis
vorausblickender Konsensschatzungen) mit einem betrachtlichen Abschlag
gegenuber dem Mittelwert unserer Vergleichsgruppe und in Bezug auf
vorausblickende EV/EBITDA-Multiplikatoren mit einem leichten Abschlag. Die
zukunftsbezogenen KGVs von Nanogate sind allerdings deutlich hdher als die der
Ubrigen Vergleichsgruppe. Dies spiegelt den Effekt der héheren Abschreibungs-
und Finanzierungskosten zur Realisierung dieses starken Wachstums auf Umsatz
und EBITDA wider, ebenso wie den Verwasserungseffekt der Aktien, die zur
Aufnahme von Kapital fir Technologieinvestitionen und zur Teilfinanzierung des
Erwerbs von Jay Plastics sowie zur Vergiitung der HTI-Ubernahme begeben
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Konsensschitzungen

Jahres- Einnahmen  Gewinn vor Ertrag je Dividende KGV Ertrag
ende (Mio. €) Steuer Aktie pro Aktie (x) (%)

(Mio. €) (€) (€)

12116 12,5 34 0,70 0,11 63,6 0,2
12117 186,2 39 0,64 0,11 69,6 0,2
12118e 213,2 49 0,50 0,12 89,1 0,3
12119 2348 7,0 0,71 0,13 62,7 0,3

Quelle: Nanogate-Daten, Bloomberg.

Edison ist ein Investmentresearch- und -beratungsunternehmen mit Geschéftsstellen in Nordamerika, Europa, dem Mittleren Osten und Asien-Pazifik. Das Herzstiick von Edison ist unsere weltbekannte Aktienresearchlattform
und die umfassende, branchenibergreifende Expertise. Die von Edison Investment Research Researchberichte werden vielerorts gelesen, unter anderem von internationalen Investoren, Beratern und Stakeholdern. Edison
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Jegliche in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und Meinungen stellen keine Investmentberatung der Deutschen Borse AG oder der Frankfurter Wertpapierbdrse dar. Eine Investmententscheidung
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Angaben zu den Risikofaktoren.
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jegliche in diesem Dokument erwéhnte oder thematisierte Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen oder zu garantieren. Dieses Dokument wird zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und ist nicht als
Angebot oder Aufforderung zum Investment in jegliche der in diesem Dokument erwéhnten oder Wertpapiere . Als Marketingmitteilung gemaR den FCA-Regeln wurde dieses Dokument nicht entsprechend den rechtlichen
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