
 
 

 

11 October 2017 

 

Scale research report – Update 

Rekordergebnisse im Halbjahr 

Durch seinen jüngsten Erwerb, Jay Plastics aus Ohio im Januar 2017, hat 
sich Nanogate eine Präsenz auf dem nordamerikanischen Markt aufgebaut. 
Auch trug dieser Schritt zu einer Umsatzsteigerung um 81 % auf einen 
Rekordwert von 94,5 Mio. € bei. Die Integration des Geschäfts, das nun 
unter dem Namen Nanogate Jay Systems operiert, macht ebenfalls gute 
Fortschritte und veranlasste die Unternehmensleitung, im August ihre 
Vorgabe für FJ17 anzuheben. 

Vorteile durch starke Nachfrage und 
Internationalisierung 
Der Konzernumsatz zog im 1. HJ 2017 gegenüber dem Vorjahr um 81 % auf 94,5 
Mio. € an. Diese Entwicklung war einer Kombination aus der anhaltend starken 
Nachfrage nach designorientierten Hightech-Komponenten und dem Einfluss von 
Nanogate Jay Systems zu verdanken. Das EBITDA wuchs um 86 % auf 11,0 Mio. 
€, und die EBITDA-Marge verbesserte sich leicht um 0,3 PP auf 11,6 %. Der Ertrag 
pro Aktie rutschte um 8 % auf 0,33 € ab. Diese Entwicklung spiegelte die 
Verwässerung infolge der Platzierungen im Juli 2016 und im April 2017 zur 
Finanzierung der Übernahmen des Kunststoffspezialisten Goletz und US-Anbieters 
Jay Plastics wider. Die Nettoverschuldung erhöhte sich im Berichtszeitraum um 
29,7 Mio. € auf 44,2 Mio. €, wodurch der Verschuldungsgrad auf 48 % stieg. 

Kontinuierlicher Fortschritt mit Blick auf strategische 
Ziele 
Jay Plastics aus Ohio, ein integrierter Anbieter für hochwertige 
Kunststoffkomponenten und Veredelung, erfüllt die Ziele der Unternehmensleitung. 
Das Unternehmen hat mehrere neue Aufträge erhalten, darunter eine Bestellung 
von einem japanischen Automobilhersteller für hochwertige dekorative Veredelung 
und seine ersten Komponenten für ein Elektrofahrzeug. Insgesamt beläuft sich das 
Auftragsvolumen für die neuen Projekte auf einen Betrag im zweistelligen 
Millionenbereich und erstreckt sich über mehrere Jahre. Die ersten Projekte, die 
einen Technologietransfer zwischen dem neuen Betrieb in den USA und dem 
bestehenden in Europa (in beide Richtungen) beinhalten, sind angelaufen. Die 
Unternehmensleitung bekräftigte ihre FJ17-Vorgabe eines Umsatzes von über 170 
Mio. € und eines konsolidierten EBITDA von 20 Mio. €. Auch setzte sie ein neues 
Umsatzziel von über 250 Mio. € bei kontinuierlich steigenden Margen innerhalb der 
kommenden fünf Jahre. 

 

 
 
 

Nanogate Moderne Materialtechnologie     

Kurs* 52,15 € 
Marktkapitalisierung 235 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code N7G 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 4,5 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zu Ende Juni 2017 

44,2 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Nanogate ist ein weltweit führender Spezialist für 
designorientierte Hightech-Oberflächen und -
Komponenten in höchster optischer Qualität. Nanogate 
entwickelt und produziert designorientierte Oberflächen 
und Komponenten und wertet diese durch zusätzliche 
Eigenschaften (beispielsweise antihaftend, kratzfest, 
korrosionsschützend) auf. 

 

Bull 
 Wandlung zum integrierten Systemanbieter schafft 

große Wachstumschancen. 
 Durch Vielfalt der Anwendungen besteht Zugang 

zu aufstrebenden Wachstumsmärkten. 
 Erwerb von Jay Plastics stärkt Präsenz in den 

USA. 

Bear 
 Kapitalaufwand für eine Reihe von Erwerbungen. 
 Kosten der Investition in Technologie und 

Kapazität. 
 Kundenkonzentration. 
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Bewertung: Starkes Wachstum rechtfertigt 
erstklassiges Rating 
Nanogates Aktienpreis hatte im August 2016 weniger als 30 € betragen und ist 
inzwischen angestiegen. Er liegt jetzt über dem Mittelwert unserer Auswahl von 
europäischen Spezialchemieunternehmen und Firmen, die Spezialchemieprozesse 
nutzen, um verschiedenartige Leistungen anzubieten. Demnach herrscht im Markt 
Zuversicht darüber, dass Nanogate sowohl das erwartete Umsatzwachstum aus 
dem Erwerb von Jay Plastics als auch eine bedeutende Verbesserung der EBITDA-
Marge ab dem FJ18 erfolgreich umsetzen wird. 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie* 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 90,9 0,6 0,16 0,11 326,0 0,2 
12/16 112,5 3,4 0,70 0,11 74,5 0,2 
12/17e 169,6 4,1 0,58 0,12 89,9 0,2 
12/18e 183,0 6,5 0,87 0,12 59,9 0,2 
Quelle: Unternehmensdaten, Bloomberg 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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