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Nanogate

Ubernahme der Kunststoffsparte von HTI

Nanogate hat bekannt gegeben, dass es die Kunststoffsparte des
osterreichischen Unternehmens HTI High Tech Industries (HTI) fiir 275.000
neue Aktien (zum heutigen Kurs rund 13 Mio. €) iibernehmen wird. Die
Transaktion erweitert das Serviceportfolio fiir Kunden, vergroRert die
Kundenbasis, verringert die Abhdngigkeit vom Automobilsektor und dehnt
die internationale Prasenz aus. Je nach Zeitpunkt des Abschlusses der
Transaktion (Q1 2018) geht die Unternehmensleitung davon aus, dass die
Ubernahme den Konzernumsatz im FJ18 um rund 16 % auf mehr als 220
Mio. € anheben sowie das EBITDA verbessern wird, auch wenn das
Ergebnis auf kurze Sicht verwéassert wird.

Erweiterung von Serviceangebot, Markten und
Prasenz

Wie in unserem Kommentar im Mai erdrtert, kann die Unternehmensleitung eine

vorbildliche Leistungsbilanz bei der Identifizierung und Integration von Ubernahmen

vorweisen. Diese neue Ubernahme ergénzt das Unternehmen um eine
Betriebsstatte in der Slowakei, was die Reichweite des Konzerns in Osteuropa
vergrofRert und ein kostengiinstiges Produktionsumfeld bereitstellt, das sich fiir
relativ preissensible Markte wie Unterhaltungselektronik eignet. Auch erweitert sie
das Kundenangebot um Lésungen, die eine Kombination aus Kunststoff- und
Metallkomponenten und Montage erfordern. Durch die Erganzung von Fahigkeiten,
die auf den Elektronikmarkt ausgerichtet sind, verringert sich die Abhangigkeit
Nanogates von der Automobilbranche.

Transaktion kurbelt Einnahmen an

Die Unternehmensleitung verweist darauf, dass HTI — je nach Zeitpunkt des
Transaktionsabschlusses, mit dem sie im Q1 2018 rechnet — im FJ18 Utber 30 Mio.
€ zum Umsatz beitragen wird. Dadurch erhéhen sich die Gesamteinnahmen des
Konzerns im FJ18 auf mehr als 220 Mio. €. HTI wird sich zwar positiv auf das
konzernweite EBITDA auswirken, dennoch wird die Transaktion das
Nettoeinkommen auf kurze Sicht aufgrund von Abschreibungen und
Finanzierungskosten negativ beeinflussen. Die Transaktion wird vollstandig durch
neue Aktien (275.000) beglichen, was einem Wert von rund 13 Mio. € entspricht.
Nach der Ausgabe wird HTI diese Aktien an einen seiner Finanzierungspartner
Ubertragen, eine Tochtergesellschaft von Qlnvest LLC. QlInvest beabsichtigt, die
Aktien langfristig zu halten und dem Konzern zusatzliche Finanzen bereitzustellen,
um kiinftiges Wachstum zu unterstitzen. Es ist anzumerken, dass die aktuellen
Konsensprognosen diese Transaktion nicht berlicksichtigen.
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Angaben zur Aktie

Code N7G

Borsennotierung Deutsche Borse
Scale

Ausgegebene Aktien (vor Ausgabe 4.5 Mio.

von 0,3 Mio. Aktien zum Erwerb der

Kunststoffsparte von HTI)

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 44,2 Mio. €

zu Ende Juni 2017

Beschreibung des Unternehmens

Nanogate ist ein weltweit flihrender Spezialist fiir
designorientierte Hightech-Oberflachen und -Komponenten
in hachster optischer Qualitat. Nanogate entwickelt und
produziert designorientierte Oberflachen und
Komponenten und wertet diese durch zusatzliche
Eigenschaften (beispielsweise antihaftend, kratzfest,
korrosionsschiitzend) auf.

Bull

Wandlung zum integrierten Systemanbieter schafft
groRe Wachstumschancen.

Durch Vielfalt der Anwendungen besteht Zugang
zu aufstrebenden Wachstumsmarkten.
Ubernahme der Kunststoffsparte von HTI starkt
Prasenz in Osteuropa.

Bear

Kapitalaufwand fiir eine Reihe von Erwerbungen.

Kosten der Investition in Technologie und
Kapazitat.
Kundenkonzentration.
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Bewertung: Starkes Wachstum rechtfertigt
erstklassiges Rating

Die Nanogate-Aktien werden weiterhin zu geschatzten EV/EBITDA-Multiplikatoren
gehandelt, die einen Aufschlag gegeniliber der Peergroup darstellen. Angesichts
des Uberdurchschnittlichen Umsatzwachstums ist dies angemessen. Der
Aktienkurs hat sich wieder auf einem ahnlichen Niveau (48,15 € am 17. November)
wie vor den Neuigkeiten eingependelt. Dies legt nahe, dass der Markt
zuversichtlich ist, dass die Unternehmensleitung auch diese neuste Ubernahme
erfolgreich abwickeln wird.

Edison Investment Research stellt
gemaR Paragraph 36, Unterabsatz 3 der
allgemeinen Geschéftsbedingungen der
Deutschen Borse AG fiir den
Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierborse (Stand 1. Marz 2017)
qualitative Research-Coverage liber
Unternehmen zur Verfiigung, die im
Scale-Segment der Deutschen Bérse
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis
drei Researchberichte veroffentlicht.
Researchberichte beinhalten keine

Finanzprognosen von Edison-
Analysten.

Konsensschitzungen

Jahres- Einnahmen  Gewinn vor Ertrag je Dividende KGV Ertrag
ende (Mio. €) Steuer Aktie* pro Aktie (x) (%)

(Mio. €) (€) (€)

12115 90,9 0,6 0,16 0,11 295,0 0,2
12116 12,5 34 0,70 0,11 674 0,2
12117e 169,6 4,1 0,58 0,12 814 0,3
12/118e 183,0 6,5 0,87 0,12 54,3 0,3

Quelle: Nanogate-Daten, Bloomberg. Hinweis: Nach abgeschlossener Ubernahme der
Kunststoffsparte von HTI im Q1 2018 prognostiziert Nanogate fiir 12/18e einen Umsatz von
mehr als 220 Mio. €.
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