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Scale research report – Update 

Buchungssatzzuwachs 

Edels' Ergebnisse zum September 2017 übertreffen die zuvor gemachten 
Vorgaben nach überarbeitetem Abschluss des Geschäftsjahres bei weitem.  
Dank hoher Nachfrage bei Optimal Media, insbesondere im Bereich 
Schallplatten sowie durch starken Zuwachs beim Musik-Streaming und 
gute Absatzzahlen bei Kochbüchern und Gesundheitsratgebern konnten 
Umsätze gesteigert werden.  Das Investitionsprogramm stärkt die 
Marktpositionierung, während zuvor durchgeführte 
Refinanzierungsmaßnahmen zur Reduzierung der Zinslast beigetragen 
haben.  Der Konzern befindet sich mehrheitlich im Familienbesitz, die 
Marktliquidität ist begrenzt. Das erklärt zum Teil das bescheidene Rating. 
Die Aktien werden gegenüber anderen globalen Verlagen und Anbietern 
von Unterhaltungsinhalten mit einem Abschlag gehandelt und versprechen 
eine attraktive Rendite. 

Marktprognosen zum Abschluss des Geschäftsjahres 
nach oben korrigiert 
Die im FJ17 erzielten Umsätze in Höhe von 198,1 Mio. € übertrafen die zuvor 
gestellten Vorgaben bei weitem (187 Mio. €). Die für FJ18e einstimmig gestellten 
Umsatzprognosen wurden von 194,9 Mio. € auf 203 Mio. € nach oben korrigiert, 
während die Zahlen für FJ19e ein weiteres Wachstum von 3 % aufweisen. Dies 
deutet vor allem auf eine starke Performance von Optimal Media hin, was durch ein 
Umsatzwachstum von 12 % in FJ17 eindrucksvoll unterstrichen wird. Umsätze 
erhielten deutlichen Auftrieb durch eine starke Nachfrage nach Schallplatten (+ 40 
%), während sie von der Marktreputation des Unternehmens für hohe Qualität 
sowie als zuverlässiger „Anbieter aus einer Hand“ profitierten. Hinzu kamen 
zusätzliche Geschäfte mit Universal, für das Optimal mittlerweile die zentrale 
Lagerung sowie den weltweiten Vertrieb sämtlicher Vinyl-Produkte übernommen 
hat. Ein schwieriges Basismarktumfeld für andere Medienträger (CDs, DVDs) 
könnte sich für Edel dann als vorteilhaft erweisen, sobald sich kleinere 
Wettbewerber vom Markt zurückziehen, während sich höhere Beschaffungskosten 
jedoch als wenig hilfreich erweisen. Kontor New Media konnte zudem dank eines 
starken Marktwachstums beim Musik-Streaming sowie der Übernahme des 
gesamten Vertriebsprozesses, vom Erwerb der Rechte bis hin zum Streaming, 
starke Performance-Daten realisieren. 

Produkt- und Kapazitätsinvestitionen 
Der Großteil der mit dem Investitionsprogramm verbundenen Maßnahmen ist nun 
abgeschlossen, was sich immer stärker in den Zahlen widerspiegelt. Zudem hat die 
Unternehmensgruppe verstärkt in qualitativ hochwertige Bucheinbände investiert, 
um so die Fremdkosten für eigene Veröffentlichungen zu senken und Drittparteien 
ein umfassendes Dienstleistungsangebot zu bieten. 

 

 
 
 

Edel Medien    

Kurs* 3,35 €  
Marktkapitalisierung 76 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code EDL 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 22,73 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zu September 2017 

 50,3 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Die Edel AG ist eines der führenden unabhängigen 
Medienunternehmen Europas. Es ist sowohl ein Verlag als 
auch ein Fertigungsunternehmen. Edel bietet der Musik-, 
Film- und Buchbranche ein einzigartiges Full-Service-
Modell, das die Vermarktung und Fertigung sowie den 
Vertrieb und die Distribution von Ton- und Bildträgern und 
von Büchern umfasst. 
  

Bull 
 Vielfältige Einnahmequellen. 
 Full-Service-Angebot für Dritte. 
 Erneute Popularität von Vinyl. 

Bear 
 Geringer Streubesitz. 
 Mangelnde Vergleichsgrößen für Bewertung. 
 Spotify dominiert das Streaming-Segment. 
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Bewertung: Niedriger gegenüber 
Unterhaltungsanbietern und Verlagen 
Wir haben den Bewertungsansatz unseres vorangegangenen Kommentars 
beibehalten und vergleichen das Rating des Unternehmens mit Untersegmenten 
der globalen Medienbranche, und zwar mit Anbietern von Unterhaltungsinhalten 
und Verlagen. Gemessen am EV/Umsatz-Verhältnis werden Edels Aktien mit einem 
erheblichen Abschlag gegenüber der Vergleichsgruppe gehandelt, was 
höchstwahrscheinlich den Beitrag aus der Herstellung reflektiert. Nach dem 
zukunftsgerichteten EV/EBITDA-Faktor ergibt sich ein Abschlag von 36 %. Auf 
KGV-Grundlage ist der Multiplikator 12,4x gegenüber 21,1x. 
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Edison ist ein Investmentresearch- und -beratungsunternehmen mit Geschäftsstellen in Nordamerika, Europa, dem Mittleren Osten und Asien-Pazifik. Das Herzstück von Edison ist unsere weltbekannte Aktienresearchlattform 
und die umfassende, branchenübergreifende Expertise. Die von Edison Investment Research  Researchberichte werden vielerorts gelesen, unter anderem von internationalen Investoren, Beratern und Stakeholdern. Edison 
Advisors setzt unsere zentrale Researchlattform ein, um verschiedenartige Dienste anzubieten, darunter Investor Relations und strategisches Consulting. Edison ist von der Financial Conduct Authority zugelassen und 
unterliegt deren Regulierung. Edison Investment Research (NZ) Limited (Edison NZ) ist das neuseeländische Tochterunternehmen von Edison. Edison NZ ist im New Zealand Financial Service Providers Register (unter der 
FSP-Nummer 247505) ausschließlich  von Wholesale- und/oder generischen Finanzberatungsdiensten eingetragen. Edison Investment Research Inc. (Edison US) ist das US-amerikanische Tochterunternehmen von Edison 
und unterliegt der Regulierung durch die Securities and Exchange Commission. Edison Investment Research Limited (Edison Aus) [46085869] ist das australische Tochterunternehmen von Edison, das nicht der Regulierung 
durch die Australian Securities and Investment Commission unterliegt. Edison Germany ist eine Zweigstelle von Edison Investment Research Limited [4794244]. www.edisongroup.com 
HAFTUNGSAUSSCHLUSS 
Jegliche in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und Meinungen stellen keine Investmentberatung der Deutschen Börse AG oder der Frankfurter Wertpapierbörse dar. Eine Investmententscheidung 
sollte ausschließlich auf Grundlage einer Angebotsunterlage für Wertpapiere oder einer anderen Unterlage getroffen werden, die alle für diese Investmententscheidung notwendigen Informationen enthält, einschließlich 
Angaben zu den Risikofaktoren. 
Copyright 2017 Edison Investment Research Limited. Alle Rechte vorbehalten. Dieser Bericht wurde von der Deutschen Börse AG in Auftrag gegeben und von Edison zur weltweiten Veröffentlichung vorbereitet und 
herausgebracht. Alle bei der Veröffentlichung dieses Berichts verwendeten Informationen wurden öffentlich zugänglichen Quellen entnommen, die als zuverlässig gelten. Wir geben jedoch keine Gewährleistung über die 
Richtigkeit oder Vollständigkeit dieses Berichts ab. Die in diesem Bericht wiedergegebenen Meinungen stellen die der Researchabteilung bei Edison zur Zeit der Veröffentlichung dar. Die im Rahmen des Investmentresearch 
beschriebenen Wertpapiere dürfen eventuell nicht in allen Gerichtsbarkeiten oder an bestimmte Kategorien von Investoren verkauft werden. In Australien w von Edison Aus .   ausschließlich zur Nutzung durch Großkunden 
(„wholesale clients“) im Sinne des Australian Corporations Act bestimmt. In den Vereinigten Staaten wird das Investmentresearch von Edison US ausschließlich an große US-amerikanische institutionelle Investoren . Edison 
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Investmentberatern gemäß Section 202(a)(11) des Investment Advisers Act von 1940 und den entsprechenden, in einzelnen Bundesstaaten geltenden Wertpapiergesetzen. Somit bietet Edison keine individuelle Beratung an 
und stellt keine solche Beratung zur Verfügung. Wir veröffentlichen Informationen über Unternehmen, die unsere Leser unserer Meinung nach interessieren könnten. Diese Informationen reflektieren unsere ehrlichen 
Meinungen. Die von uns zur Verfügung gestellten oder unserer Website entnommenen Informationen sind nicht als individuelle Beratung gedacht und sollten keinesfalls derartig ausgelegt werden. Weiterhin dürfen unsere 
Website und die von uns zur Verfügung gestellten Informationen von keinem Bezieher oder voraussichtlichem Bezieher als Aufforderung zu Durchführ oder versuchten Durchführ einer Wertpapiertransaktion ausgelegt 
werden. D in diesem Dokument wiedergegebene Research  für in Neuseeland ansässige professionelle Finanzberater oder -makler (zur Verwendung in ihrer Kapazität als Finanzberater oder -makler) und für erfahrene 
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jegliche in diesem Dokument erwähnte oder thematisierte Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen oder zu garantieren. Dieses Dokument wird  zu Informationszwecken zur Verfügung gestellt und ist nicht als 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(Mio. €) 

Bereinigter  
ERTRAG JE 

AKTIE (€)  

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

09/16 180,2 6,0 0,15 0,10 22,3 3,0 
09/17 198,1 6,8 0,19 0,11 17,6 3,3 
09/18e 203,0 8,6 0,27 0,11 12,4 3,3 
09/19e 210,0 9,2 0,28 0,13 12,0 3,9 
Quelle: Edel-Geschäftsbücher, Brokerschätzungen (Montega)  

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  

https://register.fca.org.uk/ShPo_FirmDetailsPage?id=001b000000MfYL6AAN
http://www.edisongroup.com/
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