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Ergebnisse im FJ17: Wachstum setzt sich fort

2017 war ein weiteres Jahr mit gesundem Wachstum, das die kraftige
Erholung Datrons nach den Jahrender Wirtschaftskrise fortsetzte. Auf
Basis der Vorgabe der Unternehmensleitung fiir das aktuelle Jahr notieren
die Aktien zum 15,0-Fachen des Ertrags. Fiir 2019 wird weiteres Wachstum
erwartet, was die Margen auf das frithere Niveau von 10 % und dariiber
hinaus befliigeln kénnte.

2017 deckt sich weitgehend mit den Erwartungen

Der Umsatzim Jahr2017 stiegum 8 % auf 49,3 Mio. € und das operative EBIT
legte um beeindruckende 33 % auf 3,9 Mio. € zu. Im Rahmen der Veroéffentlichung
der H1-Ergebnisse wurden ein Umsatzvon wenigstens 50 Mio.€ und ein EBIT von
rund 4 Mio. € vorgegeben. Sowohl Umsatzals auch operatives EBIT schwachten
sichim H217 ab, nachdem in derersten Jahreshalfte gesunde Zugewinne
verzeichnet wurden.Derbereinigte Gewinn je Aktie beliefsichim Jahrauf 0,69 €.
Das untermauerte einen 33%igen Anstieg der Dividende auf0,20 €. Im Gegensatz
zum verlangsamten Umsatzbeschleunigte sich die Zunahme des Auftragseingangs
im H2 auf 22 %, sodassim Gesamtjahrein Plus von 13 % erzielt wurde. Dies
steigerte das Book-to-bill-Ratio, also das Verhaltnis von Auftragseingang zu
Umsatz, ohne rein technische Umsatzposten von 1,01 x im Jahr 2016 auf nunmehr
1,05 x.

Kerngeschaft mit CNC-HSM-Frasmaschinen kurbelt
die Ergebnisse an

Der wichtigste Impuls ging vom Kerngeschaftmit CNC-Hochgeschwindigkeits -
Frasmaschinen (Computerized Numerical Control bzw. rechnergesttitzte
numerische Steuerung)aus, wo die Leistung miteinem Umsatzwachstum von 12
% und einem Anstieg des Auftragseingangs von 16 % in etwa die
Gesamtergebnisse des Konzerns widerspiegelte. Das Segmentfiir
Ersatzwerkzeuge lieferte ebenfalls eine bemerkenswerte Performance. Dort stieg
der Umsatzum 14 % auf 10,4 Mio. € — in diesem Fall gleichmaRig Uber die beiden
Jahreshalften verteilt. Hier gewinntder Absatz von Werkzeugen fir den Einsatzin
Maschinen Dritter weiterhin an Bedeutung. Die immergréRere installierte
Maschinenbasis (vor allem CNC-HSM-Maschinen)trug zu einem Anstieg von
Kundendienstund sonstigem Umsatzum 14 % bei. In den beiden kleineren
Maschinensegmenten, Dental- und Dosiersysteme, kamen keine neuen Produkte
auf den Markt, auch wenn der zweijahrige Messeeffektzu einer Umsatzerholung im
Dentalbereich beitrug.
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Angaben zur Aktie

Code DAR
Borsennotierung Deutsche Borse Scale
Ausgegebene Aktien 4 Mio.

Letzte gemeldete Liquiditatzum 30. 5,6 Mio. €

Juni 2017

Beschreibung des Unternehmens

Datron fertigt CNC-Hochgeschwindigkeits-Frasmaschinen
(High-Speed Milling bzw. HSM) und zugehdriges
Werkzeug. 56 % des Umsatzes sind auf
Universalmaschinen zuriickzufiihren, die bei einer breit
gestreuten Kundenbasis zum Einsatz kommen. Weniger
volatile Einnahmequellen - Kundendienst (16 %) und
Ersatzwerkzeuge (21 %)- gewinnen an Bedeutung.

Bull
Steigender Umsatz mit Wiederholungsauftragen:
Kundendienstund Werkzeuge.
HSM-Nachfrage nimmtweiter zu.
Technologischfortgeschritten und innovativ.

Bear
Kleine Groe im Vergleich zum weltweiten Markt.
Umsatz mit HSM-Dentalgeraten deutlich unter
dem Spitzenwert.
Mangel an Marktdaten birgt Risiko von
Uberraschungen.
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Starker Ausblick fiir 2018

Auf Produktebene wird die vollstandige Einflihrung von next, der Tablet-basierten
Steuerung des Unternehmens, die im CNC-HSM-Maschinensegmenterscheint,
2018 die groRte Bedeutung tragen. Die Unternehmensleitung gehtvon einem
weiteren Jahr mit Wachstum aus und rechnetmiteinem Umsatzvon 55 Mio. €
(plus 12 %), EBIT von 5,0 Mio. € (plus 37 %) und Gewinn je Aktie von 0,87 € (plus
26 %). Die Unternehmensleitung erwartet, dass die Kostenbasis kaum steigen wird,
dahersollte sich die Deckung der Gemeinkosten direktaufdie Betriebsmarge
auswirken, die zu 9,1 % (nach bisher7,9 %) vorgegeben wird. Das Wachstum 2018
wird auf die zweite Jahreshalfte konzentriertsein.

Edison Investment Research stellt
gemaR Paragraph 36, Unterabsatz3 der
allgemeinen Geschaftsbedingungen der
Deutschen Borse AG fiir den
Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierborse (Stand 1. Marz 2017)
qualitative Research-Coverage liber
Unternehmen zur Verfiigung, die im
Scale-Segment der Deutschen Borse
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis
drei Researchberichte veréffentlicht.
Researchberichte beinhalten keine

Finanzprognosen von Edison-
Analysten.

Historische Finanzwerte und Managementvorgabe

Jahres- Einnahmen EBIT Ertragje  Dividende KGV Ertrag

ende (Tsd. €) (Tsd. €) Aktie pro Aktie (x) (%)
(€ (€

12/15 43.220 3.262 0,56 0,10 23,9 0,7

12/16 45.683 2.925 0,52 0,15 25,8 11

12117 49.325 3.901* 0,69* 0,20 19,4 1,5

12/18e 55.000 5.000 0,87 k. A. 15,4 k. A.

Quelle: Datron-Daten und Managementvorgabe fir 2018. Hinw eis: *Ohne Kapitalzuw achs.
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Jegliche in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und Meinungen stellen keine Investmenberatung der Deutschen Borse AG oder der Frankfurter Wertpapierborse dar. Eine Investmententscheidung
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Anforderungen zu Férder der Unabhéngigkeit von Investmentesearch erstelt und unterfiegt keinem Verbot in Bezug auf Handel vor der Ver von Investmentesearch. Edison verfolgt eine restriktive Politik in Bezug auf private
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(,personalised service*), und ist in dem Umfang, indem Finanzberatung beinhaltet, lediglich ein von Edison im Sinne des FAA zur Verfligung gestelter klassenbezogener Service (,class service*, d. h. die spezifische oder
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Exchange Group und wird von FTSE International Limited im Rahmen einer Lizenz genutzt. Ale Rechte an den FTSE-Indizes und/oder den FTSE-Ratings auf FTSE undoder seine Lizenzgeber bertragen. Weder FTSE
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