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      Scale research report – Flash 

Neue Welt für Integrated Smart Surfaces 

Nanogate revolutioniert den Markt für innovative Oberflächen, indem es 
intelligente Oberflächen mit eingebetteten elektronischen Schaltungen auf 
den Markt bringt, bei denen die Oberflächen selbst mit ihrer Umgebung 
und den Benutzern kommunizieren und nicht alleine die Elektronik 
schützen. Dies ermöglicht die Herstellung von kleineren, leichteren, 
äußerst langlebigen, einfach montierbaren und besonders ästhetischen 
Produkten. 

Nanogate nutzt diese Chance mithilfe eines unternehmenseigenen 
Innovationsprogramms sowie einer Partnerschaft mit dem finnischen Technologie-
Start-up TactoTek (dieses Jahr werden über 20 Mio. € in Integrated Smart Surfaces 
und weitere Innovationen bei der Metallisierung von Kunststoffen investiert). Ziel 
dieser Partnerschaft ist die Entwicklung einer Technologie für Injection Moulded 
Structural Electronics (Elektronikbauteile aus Spritzguss-Kunststoffen), bei denen 
flexible Leiterplatten, Antennen, Touch Controls und Elektronikbauteile wie 
Leuchtdioden (LEDs), Sensoren, Bluetooth-Sender oder Mikroprozessoren in den 
Spritzguss-Kunststoff eingelassen werden können und die Oberfläche des Produkts 
bilden. Zum Beispiel kann ein Designer aus dem Automobilbereich damit eine 
Armlehne mit LED-Beleuchtung und einem Bedienfeld entwickeln, die immer noch 
völlig glatt und für den Passagier bequem ist. Ein wesentlicher Faktor für die 
Verwendung von Structural Electronics ist die mögliche Gewichts- und 
Größeneinsparung, was insbesondere bei elektronischen Fahrzeugen zum Tragen 
kommt, wo Gewichtsreduzierungen zu größeren Reichweiten führen. 
Marktforschungen zufolge soll der weltweite Markt für Structural Electronics im Jahr 
2027 ein Volumen von etwa 80 Mrd. USD erreichen, so Nanogate.  

Als Teil der Kooperationsvereinbarung werden Nanogate und TactoTek Know-how 
und Kapazitäten in den Bereichen Design und Entwicklung teilen. Aufgrund der 
langjährigen Erfahrung in der Kommerzialisierung von Technologien für 
Anwendungen mit hohen Stückzahlen wird Nanogate seine eigenen 
Produktionsprozesse für aktuelle Projekte aufbauen, die laut Unternehmensführung 
im Geschäftsjahr 2018 anlaufen werden. Diese Initiative folgt auf die Übernahme 
von HTP Electronics im November 2017, durch die Metall- und Kunststoffteile für 
elektronische Steckverbindungen in einem einzigen Durchlauf zusammengegossen 
werden können. 

Als Teil der Kooperationsvereinbarung mit TactoTek profitiert Nanogate außerdem 
an deren jüngsten Finanzierungsrunde in Höhe von 23 Mio. USD, indem es eine 
Beteiligung von etwa 4,5 % für einen niedrigen einstelligen Betrag übernahm. Die 
Auswirkungen dessen auf die kurz- und mittelfristigen Erträge werden eher gering 
sein, verglichen mit Initiativen wie dem Start der Produktion von N-Metals-Design in 
Neunkirchen oder jüngsten Bestellungen für Komponenten für 
Fahrerassistenzsysteme, die der Unternehmensführung zufolge gemeinsam den 
Umsatz von etwas über 185 Mio. € auf über 220 Mio. € im Finanzjahr 2018 und das 
EBITDA um etwa 3 Mio. € auf über 24 Mio. € steigern sollen. 

 

Nanogate Moderne Materialtechnologie      

Kurs* 42,60 € 
Marktkapitalisierung 192 Mio. € 

 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code N7G 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 4,5 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
(Mio. €) zu Ende Juni 2017 

44,2 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Nanogate ist ein weltweit führender Spezialist für 
designorientierte Hightech-Oberflächen und -
Komponenten in höchster optischer Qualität. Nanogate 
entwickelt und produziert designorientierte Oberflächen 
und Komponenten und wertet diese durch zusätzliche 
Eigenschaften (beispielsweise antihaftend, kratzfest, 
korrosionsschützend) auf. 
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Konsensschätzungen 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
 (x) 

Ertrag 
(%) 

12/15 90,9 0,6 0,16 0,11 266,3 0,3 
12/16 112,5 3,4 0,70 0,11 60,9 0,3 
12/17e 176,3 4,1 0,63 0,12 67,6 0,3 
12/18e 213,3 4,9 0,57 0,12 74,7 0,3 
Quelle: Nanogate, Bloomberg 
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Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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