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Scale research report – Update 

Konnektivität der Zukunft 

Im FJ17 eroberte sich Mynaric dank der erfolgreichen Demonstration 
seiner innovativen, lasergestützten Kommunikationstechnologie eine 
robuste Position, um der bevorzugte Lieferant für die von Facebook und 
Google geplanten Airborne-Internet-Systeme und die Megakonstellationen 
aus tausenden kleiner Satelliten zu werden, die bei SpaceX und OneWeb in 
der Planung sind. Der Erlös von 27,3 Mio. € (brutto) durch die Platzierung 
im Oktober 2017 wird für mehrere Projekte genutzt: zur Beschleunigung 
der Entwicklung des raumgestützten Terminals, zur Implementierung der 
hausinternen Montage- und Testkapazitäten, die für die Masseneinführung 
im FJ19 erforderlich sind, sowie zum Ausbau der Präsenz von Mynaric in 
den USA. 

Erheblicher technischer Fortschritt 
Im FJ17 erreichte der Luft-zu-Boden-Terminal von Mynaric Datenübertragungsraten 
von 10 Gbit/s – die Unternehmensleitung ist überzeugt, dass dies die schnellste 
bekannte kabellose Übermittlung zwischen Flugzeug und Boden ist. Dies bekräftigt 
die Position von Mynaric als Technologieführer im neuen Sektor für kabellose 
Laserkommunikation. Durch eine Vereinbarung mit dem französischen 
Forschungsinstitut Leti hat Mynaric exklusiven Zugriff auf Komponenten, die es ihm 
ermöglichen werden, die Entfernungen bei Kommunikationsverbindungen deutlich 
zu vergrößern und die Systemkomplexität zu verringern. Daher besitzt Mynaric 
erhebliche Kostenvorteile gegenüber seinen Rivalen, was besonders wichtig ist, 
wenn Technologie für Konstellationen aus mehreren tausend Satelliten oder 
fliegenden Plattformen bereitgestellt wird. 

FJ17 bisher stärkstes Jahr 
Die Ergebnisse von Mynaric im FJ17 zeigen eine deutliche Zunahme des 
Kundenengagements und der Entwicklungsaktivitäten, während sich das 
Unternehmen weiter der Kommerzialisierung annähert. Das Gesamteinkommen, 
das Verkaufserlöse aus Entwicklungsprojekten für Kunden, finanzierten 
Entwicklungstätigkeiten und Arbeiten an Prototypen für die Auslieferung im FJ18 
einschließt, stieg im FJ17 im Jahresvergleich um 140 % auf 3,2 Mio. €. Der Verlust 
vor Steuern weitete sich von 1,8 Mio. € auf 3,1 Mio. € aus und spiegelte eine 
kräftige Zunahme der im technischen Bereich und Verkauf beschäftigten Personen 
wider. Im Oktober beschaffte sich Mynaric 27,3 Mio. € brutto durch eine Platzierung 
zu 54,0 € je Aktie, wonach die Nettoliquidität zum Jahresende 26,8 Mio. € betrug. 
Nach unseren Schätzungen beläuft sich der annualisierte Zahlungsmittelverbrauch 
auf rund 3 Mio. €. 

 

 
 
 

Mynaric Technologie    

Kurs* 50,10 € 
Marktkapitalisierung 135 Mio. € 

 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 
Code MOY 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 2,7 Mio. 

Zuletzt gemeldete Nettoliquidität zu 
Ende Dezember 2017 

26,8 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Mynaric (ehemals Vialight Communications) hat 
Laserkommunikationstechnologie entwickelt, die auf 
optischer Freiraumdatenübertragung mittels Licht beruht 
und in der Lage ist, Daten mithilfe hochkapazitiver 
Kommunikationsnetzwerke in der Luft und im Weltall zu 
übertragen. 
 

 

Bull 
 Funkbasierte Lasertechnologie ermöglicht 

schnellere Datenraten als konventionelle 
Richtfunksysteme. 

 Diese Lasertechnologie ermöglicht den Aufbau von 
Internetverbindungen auch in weit abgelegenen 
Regionen. 

 Die Technologie von Mynaric ist kosteneffektiv für 
Megakonstellationen. 

Bear 
 Technologie noch nicht in vollständigen 

Kommunikationsnetzwerken geprüft. 
 Geschwindigkeit der Marktausweitung abhängig 

von der Finanzierungssicherung durch die 
Netzbetreiber. 

 Begrenzte Anzahl potenzieller Netzwerkbetreiber 
als Abnehmer dieser Technologie. 
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Bewertung: Analyse potenzieller Umsätze 
Da sich Mynaric derzeitig noch in der Voreinführungsphase befindet, betrachten wir 
im Rahmen unserer Szenario-Analyse potenzielle Einnahmen, die auf einer 
Bereitstellung der Technologie in luftgestützten sowie satellitenbasierten 
Kommunikationsnetzwerken verschiedenster Größe basieren. Laut unseren 
Berechnungen erfordert ein Cluster aus 250 luftgestützten 
Kommunikationsplattformen schätzungsweise Ausrüstung von Mynaric in der 
Größenordnung von 125 Mio. €. Eine Konstellation aus 100 kleinen Satelliten dürfte 
sich mit 100 Mio. € zu Buche schlagen. 
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Konsensschätzungen für Mynaric Lasercom 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

EBITDA 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer 

(Mio. €) 

Gewinn nach 
Steuer 

(Mio. €) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

12/16 1,3 (1,7) (1,8) (1,8) 0,0 k. A. 
12/17 3,2 (2,9) (3,1) (3,1) 0,0 k. A. 
12/18e 12,2 (3,6) (3,7) (3,7) 0,0 k. A. 
12/19e 37,3 2,8 0,6 0,6 0,0 223 
Quelle: GBC AG 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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