
 
 

 

18 May 2018 

 

Scale research report – Update 

2017 schafft Voraussetzungen für Fortschritt 
im Jahr 2018 

MagForce setzt weiterhin seine Doppelstrategie um. Ihm stehen nun 
Finanzierungsmittel in Höhe von 35 Mio. € durch die Europäische 
Investitionsbank (EIB) zur Verfügung. Diese ermöglichen es MagForce, 
seine NanoTherm-Systeme zur Behandlung von Glioblastom- (GBM-
)Patienten außerhalb Deutschlands einzuführen. Pläne für die Ausweitung 
nach Polen und Italien im Jahr 2018 spiegeln die hohe Zahl von Anfragen 
aus den beiden Ländern wider. In den USA ist die Teilnahme des ersten 
Patienten an der klinischen Schlüsselstudie zu Prostatakrebs im Q2/2018 
geplant, nachdem im Februar 2018 der Ausnahmestatus für 
Forschungszwecke (Investigational Device Exemption; IDE) erteilt wurde. 

IDE-Antrag für Prostatakrebs-Studie in den USA 
genehmigt; wahrscheinliche Einführung Q4/2019 
Im Februar 2018 wurde der IDE-Antrag von MagForce zum Start der ersten 
klinischen Schlüsselstudie genehmigt, bei der die fokale Ablationstherapie mit 
NanoTherm zur Behandlung von Prostatakrebs in den USA getestet wird. Dies ist 
ein wichtiger Meilenstein für das Unternehmen. Die Therapie von Prostatakrebs in 
den USA stellt eine bedeutende Marktchance dar (ca. 60 % unseres rNPV bzw. 
risikoadjustierten Nettobarwerts) und ist ein strategisch sinnvoller Schritt als eine 
erste Indikation in den USA. Das Unternehmen prognostiziert, dass NanoTherm bis 
Ende 2019 zur kommerziellen Behandlung von Prostatakrebspatienten eingeführt 
werden könnte. 

Ausweitung nach Polen und Italien dürfte GBM-
Einsatz verstärken 
Im August 2017 kündigte MagForce Finanzierungsmittel von bis zu 35 Mio. € durch 
die EIB an. Diese Finanzierung wird es MagForce zum Teil ermöglichen, seine 
NanoTherm-Systeme in anderen Ländern Europas einzuführen und Patienten zu 
erreichen, die bisher gezögert haben, für die GBM-Therapie aus dem Ausland nach 
Deutschland zu reisen. MagForce hat bekannt gegeben, dass Polen und Italien die 
nächsten beiden Zielländer für die Therapie sein werden. Wir rechnen im weiteren 
Jahresverlauf mit Ankündigungen zu klinischen Standorten. Ein wichtiger Faktor bei 
der Einführung wird die Sicherstellung der Erstattung in bestimmten Ländern 
Europas und die Stärkung des Bewusstseins bei Medizinern und Patienten in 
Bezug auf die Therapie sein. 

Finanzlage: Finanzierung der nächsten Zeit gesichert 
Der Nettoverlust von MagForce belief sich im FJ17 auf 7,5 Mio. €. Die Einnahmen 
von 716.000 € im FJ17 wurden durch den Verkauf des ambulanten NanoActivator-
Systems (FJ17: 175.000 €) und NanoTherm an MagForce USA (FJ17: 316.000 €) 
beflügelt. Das EIB-Darlehen über 35 Mio. €, wovon 10 Mio. € zur unmittelbaren 
Inanspruchnahme bereitstehen, beseitigt kurzfristige Finanzierungsanforderungen. 
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Angaben zur Aktie 
Code MF6 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 26,3 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zum 30. Juni 

0,4 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  

MagForce ist ein deutsches Unternehmen mit 
europäischer Zulassung für seine 
nanotechnologiebasierte Therapie zur Behandlung von 
Gehirntumoren. NanoTherm® Therapie beinhaltet die 
Injektion von Tumoren mit Nanopartikeln, die dann mit 
einem externen Magnetfeld aktiviert werden und 
Wärme abgeben. Dadurch wird der Tumor thermisch 
zerstört oder sensibilisiert. 

 

Bull 
 US- und erweiterte EU-Absätze kurzfristig möglich. 
 Technologie ist klinisch validiert. 
 Erfolgsbilanz des CEO. 

Bear 
 Grenzübergreifende Erstattung in der EU ist 

schwierig. 
 US-Zulassung ist für die Markteinführung 

erforderlich. 
 Bisher langsame Entwicklung beim Einsatz der 

Behandlung. 
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Bewertung: Europaweite Einführung und Launch in 
den USA bestimmen kurzfristige Entwicklung 
Wir rechnen damit, dass MagForce seine NanoTherm-Therapie in der weiteren EU 
und den USA bis Ende 2019 einführen wird. Das dürfte in der nächsten Zeit der 
Wertrealisierung zugutekommen. Entscheidend für den Erfolg sind die Gewinnung 
einer ausreichenden Anzahl von Patienten und die Sicherstellung der Erstattung. 
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Historische Finanzwerte 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

Gewinn vor 
Steuer* 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie* 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/14 0,0 (7,9) (0,33) 0,0 k. A. k. A. 
12/15 2,6 (4,5) (0,18) 0,0 k. A. k. A. 
12/16 0,5 (7,2) (0,28) 0,0 k. A. k. A. 

12/17 0,8 (7,5) (0,28) 0,0 k. A. k. A. 

Quelle: MagForce-Geschäftsbücher. Hinweis: *Gewinn vor Steuer und Ertrag je Aktie wurden 
normalisiert und schließen die Abschreibung erworbener immaterieller Posten, 
außerordentlicher Posten und anteilsbasierter Vergütungen nicht mit ein. Die Ergebnisse von 
MagForce USA sind in den obigen Zahlen nicht enthalten. Die Finanzprognosen wurden 
nach HGB erstellt. 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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