EDISON
MyBucks

Ausgeglichene Fokussierung auf Wachstum
und Margen

Das auf kuinstliche Intelligenz (KI) ausgerichtete MyBucks (MBC) hat in den
letzten Monaten merkliche Fortschritte verzeichnet. Die strategische
Partnerschaft mit NAGA ist ein wichtiger Schritt im Zuge der Entwicklung
des digitalen Bankgeschifts von MBC und baut auf dem Turnaround der
Banking-Ergebnisse im 1. Halbjahr auf. Neben besseren Kostenquoten
glichen diese zum Teil die weiterhin driickenden Finanzierungskosten aus,
sodass die Gruppe nach einem Verlust im Vorjahr nun einen
Vorsteuergewinn erzielte. Damit ist das Unternehmen einem positiven
Nettoergebnis einen Schritt nahergekommen. Die Kosten fiir die
Refinanzierung der Schulden sinken und im Februar wurde eine
Privatplatzierung in Hohe von 11,7 Mio. € brutto durchgefiihrt. AuBerdem
ist MBC durch die Einfiihrung neuer Versicherungs- und Kreditprodukte
gut fiir organisches Wachstum aufgestellt und plant die betriebsweite
Integration seiner TESS-Anwendererfahrung.

Umsatzwachstum und Effizienzsteigerungen
bestimmen H118-Ergebnisse

MBC verbuchte im 1. HJ 2018 einen Vorsteuergewinn von 66.600 €, nachdem im 1.

HJ 2017 ein Verlust von 3,4 Mio. € erzielt wurde. Unterstlitzung boten der Anstieg
der Einnahmen auf 29 Mio. € (plus 18 % ggl. dem Vorjahr), das bessere Verhaltnis
von Abschreibungen zu Umsatz (21,4 % ggu. 23,9 % im 1. HJ 2017) und die
verbesserte Betriebskostenquote (60,3 % ggu. 71, 2 % im 1. HJ 2017). Die Banken
der Marke Opportunity Bank sind die wichtigsten Impulsgeber flir diese besseren
Betriebskennzahlen.

Neue Partnerschaft und geringere
Refinanzierungskosten

MBC schloss eine exklusive Partnerschaft mit der NAGA Group, wodurch seine 1,5
Millionen Kunden Zugriff zur Krypto-Geldbdrse von NAGA erhalten und
Marktanteile in Schwellenlandern gewonnen werden. Aufgrund der Partnerschaft
kénnen MBC-Kunden Krypto-Anlagen handeln und Investitionen tatigen, wobei die
Transaktionskosten bis zu 50 % geringer sind als bei anderen Methoden der
Gebuhrenzahlung. Auch finden Geldtransfers sofort und in Echtzeit statt. Dariiber
hinaus verringerte das Unternehmen die Refinanzierungsrate in Hartwahrung von
rund 21 % auf 15 % pro Jahr. Daraus ergeben sich im FJ19 Pro-forma-
Einsparungen von gezahlten Zinsen im Wert von 6 Mio. €. Ein Teil dieser
Einsparungen wirde sich auch in den FJ18-Ergebnissen widerspiegeln.
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Angaben zur Aktie

Code MBC
Borsennotierung Deutsche Borse Scale
Ausgegebene Aktien 13,0 Mio.
Letzte gemeldete Nettoverschuldungzu ~ 105,3 Mio. €

Dezember 2017

Beschreibung des Unternehmens

MBC ist ein in Luxemburg ansassiges Fintech-
Unternehmen mit Notierung an der Frankfurter Borse. Es
bietet unbesicherte Darlehen, Banking-L6sungen und
Versicherungen fiir Verbraucher und KMU in zwolf
afrikanischen und zwei europadischen Landern und
Australien. Es nutzt kiinstliche Intelligenz (KI) fiir die
Bestimmung der Kreditwiirdigkeit und ist vollstandig in
lokale Banking-Systeme integriert.

Bull

GroRer Zielmarkt mit Mobil- und Internet-
Durchdringung, dem traditionellen Banking weit
voraus.

Gut kapitalisiert, mit neuen und ausstehenden
Banking-Lizenzen.

Eigene KI-Technologie und Integration mit lokalen
Regierungs- und Banking-Systemen.

Bear

Subsahara-Afrika ist einem groReren Risiko durch
finanzielle und politische Umwalzungen ausgesetzt
als weiter entwickelte Markte.

Konkurrenz durch etablierte Betreiber,
gemeinniitzige Organisationen und andere
Fintech-Unternehmen.

Aufsichtsrechtliche Risiken hinsichtlich
Kryptowahrungen und deren Einsatz.

Analyst

Milosz Papst +44 (0)20 3077 5700
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Bewertung: Weiterhin mit Abschlag gegenuber Peers
gehandelt

Edison Investment Research stellt

Da MBC noch keinen Nettogewinn erzielt hat, ist das EV/Umsatz-Verhaltnis gemaR Paragraph 36, Unterabsatz 3 der
unseres Erachtens ein geeigneter Multiplikator fiir den Peergroup-Vergleich. Auf allgemeinen ?eSChéft§Pedingungen der
Basis von Konsensschatzungen fir den Ertrag (siehe Abbildung 2) weist MBCs Eelftsc::e: Borze AFG fu:;fd?tq
FJ19-Multiplikator von etwa 2,3 x darauf hin, dass der Markt in den nachsten reiver ? r?.n er Frankiu ?.r

) i ) ) Wertpapierbérse (Stand 1. Marz 2017)
beiden Jahren von einer Verdoppelung der Einnahmen ausgeht. Das erklart qualitative Research-Coverage iiber
maoglicherweise, warum der Titel mit einem Aufschlag gegeniiber dem Durchschnitt Unternehmen zur Verfiigung, die im
der Vergleichswerte (ca. 1,4 x) und Ferratum (etwa 1,3 x) gehandelt wird, da das Scale-Segment der Deutschen Borse

Unternehmen gemessen an seinen Peers weiterhin von einer verhaltnismagig
kleineren Umsatzbasis (rund 54 Mio. € im FJ17) aus wachst. Spielraum fir . . .

. . ( ) ) p. . Researchberichte beinhalten keine
Fusionen und Ubernahmen und weitere neue Partnerschaften wie die mit NAGA Finanzprognosen von Edison-
kénnen ebenfalls zum Aufschlag von MBC gegenuber seinen Vergleichswerten Analysten.
beitragen.

drei Researchberichte veroffentlicht.

Historische Finanzwerte

Jahres- Einnahmen  Gewinn vor Ertrag je Dividende KGV Ertrag

ende (Mio. €) Steuer Aktie pro Aktie (x) (%)
(Mio. €) (c) (€)

06/14 13,0 33 k.A. 0,0 k.A. k.A.

06/15 31,3 57 33,42 0,0 374 k.A.

06/16 38,9 0,9 (6,44) 0,0 k. A. k. A.

06/17 53,8 (7,7 (114,00) 0,0 k.A. k.A.

Quelle: MBC-Daten. Hinweis: MBC notiert im Juni 2016.
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unterliegt deren Regulierung. Edison Investment Research (NZ) Limited (Edison NZ) ist das neuseeléndische Tochterunternehmen von Edison. Edison NZ istim New Zealand Financial Service Providers Register (unter der
FSP-Nummer 247505) ausschlieBlich von Wholesale- und/oder generischen Finanzberatungsdiensten eingetragen. Edison Investment Research Inc. (Edison US) ist das US-amerikanische Tochterunternehmen von Edison
und unterliegt der Regulierung durch die Securities and Exchange Commission. Edison Investment Research Limited (Edison Aus) [46085869] ist das australische Tochterunternehmen von Edison, das nicht der Regulierung
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Jegliche in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und Meinungen stellen keine Investmentberatung der Deutschen Borse AG oder der Frankfurter Wertpapierbdrse dar. Eine Investmententscheidung
solite ausschlieRlich auf Grundlage einer Angebotsunterlage fiir Wertpapiere oder einer anderen Unterlage getroffen werden, die alle fiir diese Investmententscheidung notwendigen Informationen enthalt, einschlieBlich
Angaben zu den Risikofaktoren.

Copyright 2017 Edison Investment Research Limited. Alle Rechte vorbehalten. Dieser Bericht wurde von der Deutschen Bérse AG in Auftrag gegeben und von Edison zur weltweiten Verdffentiichung vorbereitet und
herausgebracht. Alle bei der Veroffentlichung dieses Berichts verwendeten Informationen wurden éffentlich zuganglichen Quellen entnommen, die als zuverlassig gelten. Wir geben jedoch keine Gewahrleistung iiber die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses Berichts ab. Die in diesem Bericht wiedergegebenen Meinungen stellen die der Researchabteilung bei Edison zur Zeit der Verdffentlichung dar. Die im Rahmen des Investmentresearch
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(,wholesale clients*) im Sinne des Australian Corporations Act bestimmt. In den Vereinigten Staaten wird das Investmentresearch von Edison US ausschlieRlich an groRe US-amerikanische institutionelle Investoren . Edison
US ist bei der Securities and Exchange Commission als Investmentberater eingetragen. Edison US verlasst sich auf den ,Ausschluss fiir Verdffentlicher” (,publishers’ exclusion”) im Rahmen der Definition von
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Angebot oder Aufforderung zum Investment in jegliche der in diesem Dokument erwéhnten oder Wertpapiere . Als Marketingmitteilung gemaR den FCA-Regeln wurde dieses Dokument nicht entsprechend den rechtlichen
Anforderungen zu Forder der Unabhangigkeit von Investmentresearch erstellt und unterliegt keinem Verbot in Bezug auf Handel vor der Ver von Investmentresearch. Edison verfolgt eine restriktive Politik in Bezug auf private
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notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis
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