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   Scale research report – Update 

Positionierung für Wachstum 

artec konzentrierte sich in den Jahren 2016/17 auf die Modernisierung 
seiner Softwareplattform. Demzufolge verschlechterte sich der Umsatz im 
FJ17 um 41 %. Allerdings hat das Unternehmen in den letzten Monaten drei 
prestigeträchtige Neuaufträge von renommierten Kunden in Deutschland 
gewonnen. Diese Verträge verleihen der neuen Plattform nachdrückliche 
Unterstützung. artec führte eine Kapitalerhöhung von 10 % durch, um 
Betriebskapital für die Erfüllung dieser Verträge bereitzustellen. Wenn es 
der Unternehmensleitung gelingt, das Geschäft erfolgreich zu skalieren, 
bieten die Aktien aus unserer Sicht erhebliches Kurssteigerungspotenzial. 

Ergebnisse im FJ17 
Die Einnahmen brachen im FJ17 von 2,5 Mio. € auf 1,5 Mio. € ein, während sich 
der Vorsteuerverlust von 0,4 Mio. € auf 0,8 Mio. € vergrößerte. Der 
Nettobarmittelbestand der Gruppe, der sich vor einem Jahr auf 233.000 € belief, 
verwandelte sich in eine kleine Nettoschuldenposition in Höhe von 154.000 €. Nach 
Ende des Berichtszeitraums nahm artec mittels einer Kapitalerhöhung von 10 % zu 
3,95 € je Aktie Bruttomittel von 934.000 € auf. 

Neue Strategie 
Die Geschäftsleitung stellte eine neue Strategie dar, die auf staatliche und 
öffentliche Behörden in den deutschsprachigen DACH-Ländern abzielt. Gleichzeitig 
werden dem Medien- und Rundfunksektor skalierbare Cloud-/SaaS-Lösungen 
angeboten. artec konzentriert sich darauf, seinen Umsatz durch einen 
Partneransatz auszubauen. In Sachen Technologie stützt es sich auf ein Buy-, 
Build- und Partner-Konzept, d. h. ein Teil des geistigen Eigentums wird selbst 
entwickelt, während zugleich Partnerschaften mit anderen Softwareanbietern 
bestehen, um etablierte Lösungen zu nutzen, die seine MULTIEYE- und 
XENTAURIX-Plattformen ergänzen können. Außerdem zieht es die Übernahme 
kleinerer Anbieter von innovativen Lösungen in Betracht. 

Vorgabe 
Das Unternehmen rechnet im FJ18 mit einem Umsatz von 3,0-3,2 Mio. € und 
einem Gewinn. Im Zuge eines beschleunigten Umsatzwachstums sollen die Kosten 
strikt kontrolliert werden. Dennoch wird die Umstellung von einem vorgeschalteten 
Lizenzmodell auf ein SaaS-Modell wiederkehrender Einnahmen den Gewinn in 
nächster Zeit dämpfen. Unseren Schätzungen zufolge wird die Gruppe beim 
anvisierten Umsatz einen kleinen Gewinn erzielen. 

 
 
 

artec technologies Technologie          

Kurs* 3,90 € 
Marktkapitalisierung 10 Mio. € 
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Angaben zur Aktie 
Code A6T 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 2,6 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoverschuldung 
zum 30. Dezember 2017 

0,15 Mio. € 

 

Beschreibung des Unternehmens  
artec technologies entwickelt und produziert Software und 
Systemlösungen für die Übertragung, Aufzeichnung und 
Analyse von Video, Audio und Metadaten über Netzwerke 
oder über das Internet. 
  

Bull 
 Starker Kundenstamm und einige hervorragende 

Fallstudien. 
 Nach vielen Jahren Erfahrung hoch investiert in 

geistige Eigentumsrechte, gestützt auf ein 
deutsches Patent. 

 Umstellung auf ein leichter skalierbares Cloud-
/SaaS-Geschäftsmodell. 

Bear 
 Geringe Größe und beschränkte 

Mitarbeiterressourcen für Projekte. 
 Geringe Bilanz mit beschränkten flüssigen Mitteln. 
 Historisch volatiler Handel. 
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Bewertung: Eine vielversprechende Möglichkeit 
Die Zielmärkte des Unternehmens sind riesig. Unserer Ansicht nach bietet artecs 
moderate Marktkapitalisierung von 10 Mio. € eine Möglichkeit zur Investition in die 
Fähigkeit der Geschäftsführung, die erheblichen Erfolge des Unternehmens in 
einem leichter skalierbaren und profitableren Geschäftsmodell optimal zu nutzen. 
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Historische Finanzwerte 
Jahres- 
ende 

Einnahmen 
(Mio. €) 

EBITDA 
(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

Ertrag 
(%) 

12/14 2,4 0,5 0,24 0,0 16,3 k. A. 
12/15 3,5 1,0 0,22 0,0 17,7 k. A. 
12/16 2,5 (0,1) (0,13) 0,0 k. A. k. A. 
12/17 1,5 (0,4) (0,34) 0,0 k. A. k. A. 
Quelle: Geschäftsberichte 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  

https://register.fca.org.uk/ShPo_FirmDetailsPage?id=001b000000MfYL6AAN
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