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Scale research report – Update 

Gut fürs Erste 

Die Ergebnisse im H118 weisen auf weitere Fortschritte bei mics 

„bemerkenswertem Kurswechsel“ hin, obwohl die zugrunde liegende 

Leistung und die unmittelbaren Finanzaussichten mangels 

Kommentaren/Vorgaben der Geschäftsleitung zwangsläufig schwer zu 

beurteilen sind. Der Bruttogewinn lag etwa 20 % über dem Ergebnis vom 

H217, während sich das EBT nach Bereinigung um 

Umstrukturierungsgewinne, die den Vergleichswert stärkten, in etwa mit 

dem Vorjahresergebnis deckte. Maßgeblich war auch eine weitere 

deutliche Minderung der Verbindlichkeiten (0,5 Mio. € gegenüber 0,8 Mio. € 

zu Dezember 2017), die Effizienzsteigerungen zu verdanken war. Im Juli 

wurde zuletzt berichtet, dass die Umstrukturierung weitgehend 

abgeschlossen sei. Die Geschäftsleitung ist zuversichtlich, dass ihre 

Portfolioausrichtung auf drei Geschäftsbereiche mit gutem Potenzial „auf 

dem richtigen Weg“ ist. 

H1 weitgehend positiv 

Die Interpretation der Performancezahlen wird durch spärliche Kommentare seitens 

der Geschäftsleitung und die fehlende Offenlegung einzelner Geschäftsergebnisse 

erschwert. Dennoch zeigt die Kennzahlenübersicht eine belastbare Betriebsrendite, 

wie auf Seite 2 beschrieben. Die Finanzlage hat sich gebessert (Barmittel von 0,25 

Mio. € und keine Bankschulden), und erfreulicherweise gibt es keine 

Abschreibungen, die das Jahr 2016 plagten und damals die Bilanzsumme mehr als 

die halbierten. Ein Vergleich mit den H217-Ergebnissen zeigt die Fortschritte – so 

stieg der Bruttogewinn um ein Fünftel und die Arbeitskosten sanken dank der 

Umstrukturierung um die Hälfte. Hinweise der Geschäftsleitung auf ein stabiles 

EBT auf vergleichbarer Basis lassen darauf schließen, dass es im H118 rund 0,1 

Mio. € an positiven Sonderposten gab. 

Optimismus seitens der Geschäftsleitung 

Mangels finanzieller Vorgaben können wir uns nur auf die Anmerkungen der 

Geschäftsleitung im Juli stützen, dass sich Produkte und Dienstleistungen „gut 

verkaufen“ und dass Kunden „sehr zufrieden“ sind. Das Unternehmen betrachtet 

das Ergebnis des Jahres 2017 als Wendepunkt und ist zuversichtlich, dass der 

Ausblick nun vielversprechend ist. Die Verlängerung des Vertrags des einzigen 

Vorstandsmitglieds, Andreas Empl, bis 2021 stabilisierte die Geschäftsleitung. Die 

Schwerpunktbereiche von mic sind der groß angelegte Datenabruf (Big Data); 

Digital Factory und Industrie 4.0, insbesondere automatische optische Inspektion; 

und Fiber Optic Sensing. 
 
 

mic Finanzunternehmen       

Kurs* 0,49 € 

Marktkapitalisierung 8 Mio. € 
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Angaben zur Aktie 

Code M3BG 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 15,3 Mio. 

Eigenkapitalquote zu Juni 2018 97 % 

 

Beschreibung des Unternehmens  

mic ist eine breit aufgestellte Beteiligungsgesellschaft im 

Technologiebereich, die sich auf groß angelegte 

Datenverarbeitung, automatisierte optische 

Inspektionssysteme für die Automobilbranche, akustische 

Überwachungen und Belastungskontrollen mittels 

Glasfasernetzen spezialisiert. Über Zwischenholdings hält sie 

Mehrheitsbeteiligungen an Unternehmen. 

 

Bull 

◼ Aussichten neuer Technologieunternehmen. 
◼ Grundlegende strategische Neuausrichtung 

weitgehend abgeschlossen. 
◼ Solide Finanzen. 

Bear 

◼ Keine nachgewiesene Erfolgsbilanz. 

◼ Ausführungsrisiko bei der Übernahmestrategie. 

◼ Verwässerungsrisiko durch Refinanzierung. 
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Bewertung: Eine Anlage auf lange Sicht  

Angesichts der enormen Unsicherheit im Zusammenhang mit der Neuausrichtung 

ist es schwierig, feste Aussagen zur Bewertung von mic zu treffen. Im Hinblick auf 

einen Vergleich von Kurs und NIW wird der vollständige Jahresabschluss 2017 

außerdem nur Anhaltspunkte für den Wert der Betriebsgesellschaften liefern, da die 

Veröffentlichung nach HGB erfolgt und somit zum abgeschriebenen 

Selbstkostenpreis. mic schüttet keine Dividende aus, daher sind ertragsbasierte 

Messungen nur begrenzt aussagekräftig. 
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Historische Finanzwerte 

Jahres- 
ende 

Nettogewinn 
(Mio. €) 

Gesamtkapit
al 

(Mio. €) 

Ertrag je 
Aktie 

(€) 

NAV je Aktie 
(€) 

KGV 
(x) 

Kurs/NAV 
(%) 

12/14 1,3 39,0 0,2 5,05 2,5 0,1 

12/15 1,4 45,4 0,1 4,44 4,9 0,1 

12/16 (29,7) 20,9* (2,1) 1,51 k. A. 0,3 

12/17 0,1 21,9 k. A. 1,47 k. A. 0,3 

Quelle: mic-Geschäftsbücher. Hinweis: *Einschließlich 5,1 Mio. € aus laufender 
Kapitalerhöhung zum Jahresende. 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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