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Scale research report – Update 

Auf Kurs für die kommerzielle Einführung 
2019 

Mynaric hat im Laufe dieses Jahres beträchtliche Fortschritte mit 

Terminals zum Einsatz im Weltall verzeichnet. Daher liegt das 

Unternehmen weiter auf Kurs für die kommerzielle Einführung im Jahr 

2019 und ist gut aufgestellt, um möglicherweise ein bedeutender Lieferant 

für Satelliten-Megakonstellationen und fliegende Plattformen zu sein, die 

derzeit von Firmen wie Facebook, Google und SpaceX entwickelt werden. 

Beträchtliche technische und kommerzielle 
Fortschritte 

Im Q118 wurde ein Kommunikationssubsystem von Mynaric an einem Drittsatelliten 

gestartet. Im September gab Mynaric bekannt, dass die erste optische 

Bodenstation für die Satellitenkommunikation den Abnahmetest mit Erfolg 

bestanden hätte. Daher läuft nun die Serienproduktion von optischen Boden-zu-

Luft- und Boden-zu-Weltall-Bodenstationen an. Im Oktober kündigte das 

Unternehmen an, eine Absichtserklärung mit einem nicht bekannt gegebenen 

Unternehmen unterzeichnet zu haben, um eine LEO-Satellitenkonstellation (Low 

Earth Orbit, niedrige Erdumlaufbahn) zu bauen. Die ersten Satelliten, die mit 

Mynaric-Terminals ausgestattet sind, sollten Ende 2019 starten. Mynaric liegt weiter 

auf Kurs, um die Entwicklung und Qualifizierung seines SmallSat-

Laserkommunikationsprodukts Anfang 2019 abzuschließen, was dem Zeitplan 

entspricht, den es im Zuge des IPOs vorgegeben hatte. Das ebnet den Weg für die 

Serienproduktion und den nachfolgenden Einsatz in LEO-Megakonstellationen. 

Kundeninteraktion nimmt zu 

Die Gesamtleistung im H118 lag über dem halben Niveau des vorigen 

Gesamtjahres (H118: 2,7 Mio. € ggü. FJ17: 3,2 Mio. €). Die Leistung profitierte von 

den letzten Meilensteinzahlungen für das erste Boden-zu-Weltall-Terminal (im 

Sommer ausgeliefert), von einigen Auslieferungen fliegender Terminals für Tests bei 

einem US-Kunden und mehrere Untersuchungen für andere Kunden sowie von 

einer beschleunigten Entwicklung fliegender Terminals zusammen mit einem 

potenziellen Kunden. In ähnlicher Weise waren die operativen Verluste im H118 

größer als die Hälfte des FJ17-Niveaus (H118: 2,5 Mio. € ggü. FJ17: 3,1 Mio. €), da 

Mynaric für die kommerzielle Produktion einen Gang höher schaltete, indem es 

Mitarbeiter im Engineering und Verkauf einstellte und das Team in Nordamerika 

stärkte. Die Geschäftsleitung schätzt den Zahlungsmittelverbrauch der Gruppe im 

H118 auf rund 6,6 Mio. €. 

 

 
 
 

Mynaric Technologie 

Kurs* 44,35 € 

Marktkapitalisierung 120 Mio. € 
 

Aktienkurschart 

 
 

Angaben zur Aktie 

Code MOY 

Börsennotierung Deutsche Börse Scale 

Ausgegebene Aktien 2,7 Mio. 

Letzte gemeldete Nettoliquidität zu 
Ende Juni 2018 

17,3 Mio.€ 

 

Beschreibung des Unternehmens  

Mynaric hat Laserkommunikationstechnologie entwickelt, 

die auf optischer Freiraumdatenübertragung mittels Licht 

beruht und in der Lage ist, Daten mithilfe hochkapazitiver 

Kommunikationsnetzwerke in der Luft und im Weltall zu 

übertragen. 

 
 

Bull 

◼ Funkbasierte Lasertechnologie ermöglicht schnellere 
Datenraten als konventionelle Richtfunksysteme. 

◼  

◼ Diese Lasertechnologie ermöglicht den Aufbau von 
Internetverbindungen auch in weit abgelegenen 
Regionen. 

◼  

◼ Die Technologie von Mynaric ist kosteneffektiv für 
Megakonstellationen. 

◼  

Bear 

◼ Technologie noch nicht in vollständigen 
Kommunikationsnetzwerken geprüft. 

◼  

◼ Geschwindigkeit der Marktausweitung abhängig von 
der Finanzierungssicherung durch die Netzbetreiber. 

◼  

◼ Begrenzte Anzahl potenzieller Netzwerkbetreiber als 
Abnehmer dieser Technologie. 

◼  
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Bewertung: Analyse potenzieller Umsätze 

Da sich Mynaric derzeitig noch in der Voreinführungsphase befindet, betrachten wir 

im Rahmen unserer Szenario-Analyse potenzielle Einnahmen, die auf einer 

Bereitstellung der Technologie in luftgestützten sowie satellitenbasierten 

Kommunikationsnetzwerken verschiedenster Größe basieren. Laut unseren 

Berechnungen erfordert ein Cluster aus 250 luftgestützten 

Kommunikationsplattformen schätzungsweise Ausrüstung von Mynaric in der 

Größenordnung von 125 Mio. €. Eine Konstellation aus 100 kleinen Satelliten dürfte 

sich mit 100 Mio. € zu Buche schlagen. 
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Konsensschätzungen für Mynaric Lasercom 

Jahres- 
ende 

Gesamtleistung 
(Mio. €). 

EBITDA 
(Mio. €). 

EBIT 
(Mio. €). 

Gewinn 
nach Steuer 

(Mio. €). 

Dividende 
pro Aktie 

(€) 

KGV 
(x) 

12/16 1,3 (1,7) (3,1) (1,8) 0,0 k. A. 

12/17 3,2 (2,9) (1,8) (3,1) 0,0 k. A. 

12/18e 13,7 k. A. (4,1) (4,1) 0,0 k. A. 

12/19e 35,0 k. A. (0,6) (0,6) 0,0 k. A. 

Quelle: GBC/MainFirst 
 

Edison Investment Research stellt  
gemäß Paragraph 36, Unterabsatz 3 der 
allgemeinen Geschäftsbedingungen der 
Deutschen Börse AG für den  
Freiverkehr an der Frankfurter 
Wertpapierbörse (Stand 1. März 2017) 
qualitative Research-Coverage über 
Unternehmen zur Verfügung, die im 
Scale-Segment der Deutschen Börse 
notiert sind. Jedes Jahr werden zwei bis 
drei Researchberichte veröffentlicht. 
Researchberichte beinhalten keine 
Finanzprognosen von Edison- 
Analysten.  
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